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<투자자 유의사항>

□ 해외 고위험 상품 투자자 보호방안(사전교육·모의거래)이 ‘25.12.15.(월) 시행되는 

가운데, 개인투자자는 글로벌 금융시장 변동성 확대 국면에서 해외 고위험 
상품 투자 시 과도한 위험을 부담하지 않도록 주의하시기 바랍니다.

① 해외 파생상품은 원금 초과 손실이 발생할 수 있는 고위험 상품입니다.

② 해외 레버리지 ETP는 단기에 큰 손실이 발생할 수 있는 고위험 상품이며, 
복리효과에 유의할 필요가 있습니다.

③ 투자자는 예상치 못한 환율 변화에 따른 손실 가능성에 유의해야 합니다.

④ 해외 파생상품의 경우 마진콜(증거금 추가 요구)에 응하지 않거나, 장중에 
시세가 급변하는 경우 투자자 동의 없이 반대매매가 실행될 수 있습니다.

⑤ 금융회사의 과도한 이벤트·광고에 현혹되지 말고, 상품 구조 및 위험을 
충분히 이해한 후에 투자해야 합니다.

해외 고위험 상품 투자자 보호방안 (사전교육·모의거래)

□ 해외 고위험 상품 개인투자자를 보호하기 위한 사전교육 및 모의거래 
의무화 제도가 ‘25.12.15.(월)부터 시행됩니다.

◦ 해외 파생상품의 경우 사전교육(최소 1시간), 모의거래(최소 3시간)를 이수하고, 
해외 레버리지 ETP의 경우 사전교육(1시간)을 이수해야 합니다.
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- 개인투자자 보호방안(사전교육·모의거래)‘25.12.15.(월) 시행 -
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Ⅰ. 해외 고위험 상품 투자 현황

□ (해외 파생상품) 개인투자자는 해외 파생상품 투자에서 시장 상황과

무관하게 매년 대규모 손실(연평균 △4,490억원)을 보고 있습니다.

◦ 실제로 美 증시(나스닥)가 큰 폭으로 하락한 ’22년(△33.1%)뿐만 아니라,

상승한 ‘20년(+43.6%) 및 ’23년(+43.4%)에도 큰 손실을 보았습니다.

개인투자자 해외 파생상품 손익 및 거래대금(매수+매도)

구분 ‘20년 ‘21년 ‘22년 ‘23년 ‘24년 ‘25.1~10월

투자손익(억원) △5,667 △4,151 △4,574 △4,458 △3,609 △3,735 

거래대금(조원) 6,282 7,852 10,101 8,187 10,607 7,232

NASDAQ주) 상승률 +43.6% +21.4% △33.1% +43.4% +28.6% +22.9%

주) ‘25.1~10월 개인 거래대금의 70.1%는 주가지수 기초 파생상품(나스닥 선물 약 86%)

◦ 한편, 해외 파생상품 거래는 개인투자자가 대부분(82.5%)을 차지하며,

개인투자자 거래는 변동성 장세에서 활발해지는 경향이 있습니다.

개인투자자 월별 해외 파생상품 거래대금(조원)

구분 1월 2월 3월 4월 5월 6월 7월 8월 9월 10월 합계

전체(A) 972 923 999 1,093 849 775 664 708 754 1,029 8,766 

개인(B) 865 768 850 934 680 627 512 514 589 893 7,232 

비중(B/A) 88.9% 83.3% 85.1% 85.4% 80.1% 80.9% 77.1% 72.6% 78.1% 86.8% 82.5%

□ (해외 레버리지 ETP) 국내투자자가 보유한 해외 레버리지 ETP 규모는
‘20년 이후 매년 급증하여, ‘25.10말 19.4조원(역대 최대)이 되었습니다.

국내투자자의 해외 레버리지 ETP 보유 현황(조원)

구분 ‘20말 ‘21말 ‘22말 ‘23말 ‘24말 ‘25.10말

전체주)(A) 29.4 57.9 40.5 68.0 129.2 179.8 

레버리지(B) 0.2 2.8 4.2 9.6 15.6 19.4 

비중(B/A) 0.7% 4.9% 10.4% 14.1% 12.1% 10.8%

주) 기간 말 상위 50개 외화증권 기준

□ (투자자보호) 해외 고위험 상품(파생상품 ·레버리지 ETP) 개인투자자를 보호

하기 위한 사전교육·모의거래 제도가 ‘25.12.15.(월)부터 시행됩니다.

◦ 해외 파생상품의 경우 사전교육(최소 1시간), 모의거래(최소 3시간)를 이수
하고, 해외 레버리지 ETP의 경우 사전교육(1시간)을 이수해야 합니다.
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Ⅱ. 투자자 유의사항

□1 해외 파생상품은 원금 초과 손실이 발생할 수 있는 고위험 상품입니다.

◦ 해외 파생상품(선물·옵션)은 가격변동이 크고, 구조가 복잡하여 투자 시

예상보다 큰 손실이 발생할 수 있는 고위험 상품입니다.

◦ 특히, 레버리지 구조를 이용하기 때문에 투자원금을 초과하는 급격한

손실로 되돌아올 수 있으므로 각별한 주의가 필요합니다.

□2 해외 레버리지 ETP는 단기에 큰 손실이 발생할 수 있는 고위험 상품

이며, 복리효과에 유의해야 합니다.

◦ 해외 레버리지 ETP(ETF·ETN) 수익률은 기초자산 수익률에 추적배수를

곱한 수준으로 결정되기 때문에 변동성 확대 국면에서 투자손실이
단기간에 크게 확대될 수 있습니다.

◦ 특히, 기초자산 가격이 상승과 하락을 반복하는 경우, 누적수익률이

기초자산 수익률보다 낮아지는 “복리효과”에 유의해야 합니다.

<참고>  해외 레버리지 ETP(ETN · ETF)의 “복리효과”

□ 기초자산 가격이 100에서 80(20%↓)으로 하락하고 다시 100(25%↑)으로 상승한 경우, 
2배 레버리지 ETP 가격은 100에서 60(40%↓)으로 하락하고 다시 90(50%↑)으로 상승

 ⇒ 이때, 기초자산의 누적수익률은 0%인 반면 레버리지 ETP는 10% 손실이 발생, 
‘인버스’, ‘인버스 레버리지’ 상품도 동일한 효과가 발생

구  분 T T+1 T+2 수익률
기초자산 가격 100 80 (20%↓) 100 (25%↑) 0%

레버리지 ETN·ETF(2배) 100 60 (40%↓) 90 (50%↑) -10%
인버스 ETN·ETF(-1배) 100 120 (20%↑) 90 (25%↓) -10%

인버스 레버리지 ETN·ETF(-2배) 100 140 (40%↑) 70 (50%↓) -30%

□3 투자자는 예상치 못한 환율 변화에 따른 손실 가능성에 유의해야 합니다.

◦ 해외 주식, 파생상품 및 레버리지 ETP는 해외 통화로 거래되므로

기초자산 가격변동 위험뿐만 아니라 환위험에도 노출되어 있습니다.

◦ 특히, 투자자는 최근 원/달러환율의 가파른 상승과 주요국의 불확실한

금리 등에 따른 예상치 못한 환율 변동 가능성에 유의해야 합니다.
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□4 해외 파생상품의 경우 마진콜(증거금 추가 요구)에 응하지 않거나, 장중에 

시세가 급변하면 투자자 동의 없이 반대매매가 실행될 수 있습니다.

◦ 금융회사는 매일 손익정산을 통해 투자자에게 추가 증거금(마진콜)을
요구할 수 있으며, 투자자가 이를 이행하지 않는 경우 금융회사는

투자자 동의 없이 반대매매를 실행할 수 있습니다.

◦ 또한, 장중에 시세가 극단적으로 변동하여 위험도*가 일정 수준을
넘는 경우도 투자자 동의 없는 반대매매가 발생할 수 있습니다.

     * 예) 투자자 평가위탁총액(예탁금 + 평가손익)이 개시증거금의 20% 미만으로 감소

□5 금융회사의 과도한 이벤트·광고에 현혹되지 말고, 상품 구조 및 위험을 

충분히 이해한 후에 투자해야 합니다.

◦ 상품의 위험성에 대한 고려 없이 금융회사가 광고하는 ’고수익‘이나

’몇 배 수익‘ 같은 문구만 보고 투자하는 행위는 지양해 주시고,

◦ ’25.12.15.(월) 시행되는 사전교육으로 손실 위험을 제대로 이해하고,

모의거래를 통해 거래를 충분히 경험한 이후에 투자하시기 바랍니다.

Ⅲ. 향후 계획

□ 금융감독원은 해외 고위험 상품 관련 증권사 등의 투자자 보호 관리

체계에 대한 전반적인 실태를 지속적으로 점검하는 한편,

◦ 개인의 해외 고위험 상품 투자 동향을 면밀히 모니터링하고, 필요시
소비자경보를 발령하는 등 신속히 대응조치를 취하겠습니다.

☞ 본 자료를 인용하여 보도할 경우에는 출처를 표기하여 주시기 바랍니다.(http://www.fss.or.kr)

http://www.fss.or.kr
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붙임1  해외 고위험 상품 사전교육·모의거래 의무화 [‘25.12.15. 시행]

1. 해외 파생상품 : 사전교육 + 모의거래 의무화

□ 해외 파생상품을 처음 거래하려는 일반 개인투자자는 사전교육(1시간

이상)과 모의거래(3시간 이상)를 이수*해야 합니다.

    * (사전교육) 협회<국내외 통합교육> 등이 제공, (모의거래) 증권·선물사 등이 제공

□ 한편, 사전교육 · 모의거래 이수 시간은 투자자 유형(투자성향, 연령, 거래

경험 등)에 따라 차등적용*될 예정입니다.

    * 증권·선물사 자율 (<예시> 투자 경험 없는 65세 이상 투자자 → 사전교육 10시간, 모의거래 7시간)

2. 해외 레버리지 ETP : 사전교육 의무화

□ 해외 레버리지 ETP를 처음 거래하려는 일반 개인투자자는 1시간의

사전교육을 이수*해야 합니다.

    * (사전교육) 협회<국내외 통합교육> 제공

□ 해외 레버리지 ETP는 원본초과 손실 가능성이 없고 거래방식이 일반

주식과 동일하므로 모의거래 과정은 포함되지 않습니다.

구분
파생상품(선물·옵션) 레버리지 ETP

국내 해외 국내 해외

기존

사전

교육

1시간 이상 교육
(투자자 유형별 차등적용)

- 1시간 교육 -

모의

거래

3시간 이상 거래
(투자자 유형별 차등적용)

-

개선

사전

교육

1시간 이상 교육
(투자자 유형별 차등적용)

1시간 교육

모의

거래

3시간 이상 거래
(투자자 유형별 차등적용)
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붙임2  국내 개인투자자의 해외 파생상품 투자과정

□1 투자자는 국내 중개사(증권·선물사)에 본인 명의의 계좌개설

□2 투자자는 사전교육 및 모의거래 이수증을 금융회사에 제출

□3 투자자는 증거금* 예탁·환전 후 국내 중개사를 통해 매매주문

    * 위탁증거금 : 계약을 신규로 체결하기 위해 필요한 증거금(개시증거금)

유지증거금 : 체결된 계약을 유지하기 위한 최소한의 증거금(위탁증거금의 일정비율)

추가증거금 : 위탁증거금이 유지증거금 이하로 떨어진 경우 추가로 요구되는 증거금

□4 중개사는 매일 손익정산 → 투자자 증거금 미달시 추가증거금 요구
(margin call), 추가증거금 미납입시 반대매매 수행

해외 선물중개사
(FCM)

국내 중개사
(증권·선물사)

계좌개설 증거금 예탁/
매매주문

증거금 송금/
매매주문

주문통지 주문체결

주문전달

주문체결내역 통보/
손익정산

해외거래소
(30여개 거래소)

거래단계 진 행 절 차

➊ 계좌개설
▪투자적합성·적정성을 판단하여 계좌개설

▪거래설명서(상품설명, 거래제도 등), 위험고지서(환위험 등) 교부

➋ 사전교육 ·
모의거래

▪사전교육 및 모의거래 이수증(이수번호)을 금융회사에 제출

➌ 주문처리

▪(투자자) 증거금 예탁 및 국내 중개사에 매매주문

▪(국내 중개사) 해외 FCM을 통해 거래소에 주문 전달

▪(해외 FCM) 국내 중개사에 주문체결 통지

   ※ FCM : 선물중개사(Futures Commission Merchant)

❹ 손익정산
▪국내 중개사가 해외 FCM과 일일 손익정산

▪국내 중개사가 투자자에게 손익정산


