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제 목 : 2026년 1/4분기중 주요 기관투자가의 외화증권투자 동향

□ 2026년 3월말 우리나라 주요 기관투자가*의 외화증권투자 잔액
(시가 기준)은 5,033.3억달러로 1/4분기중 42.6억달러 감소(-0.8%)

* 자산운용사는 위탁 및 고유계정, 외국환은행․보험사․증권사는 고유계정 기준

o 중동전쟁에 따른 주가 조정 및 미 국채 금리 상승 등으로 외국
주식 및 채권 모두 순투자보다 평가손실이 더 크게 발생한 데
주로 기인

― 기관투자가별로는 자산운용사(-47.5억달러), 증권사(-4.0억달러),

보험사(-0.4억달러)는 감소한 반면, 외국환은행(+9.3억달러)은
증가

― 상품별로는 외국주식(-40.1억달러) 및 외국채권(-4.5억달러)은 감소
한 반면, Korean Paper*(+2.0억달러)는 증가

* 거주자가 외국에서 발행하는 외화표시 증권

(자세한 내용은 ‘붙임’ 참조)

문의처 : 국제국 외환분석부 해외투자분석팀 과장 윤세진, 조사역 안서연
팀장 박관서

         Tel : (02) 759-5777, 5805, 5806 Fax : (02) 759-5771  E-mail : bok.outpfinv@bok.or.kr

 공보관 : Tel : (02) 759-4016, 4028

“한국은행 보도자료는 인터넷(http://www.bok.or.kr)에도 수록되어 있습니다.”
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(붙 임)

2026년 1/4분기중 주요 기관투자가의 외화증권투자 동향

□ 2026년 3월말 우리나라 주요 기관투자가*의 외화증권투자 잔액
(시가 기준)은 5,033.3억달러로 1/4분기중 42.6억달러 감소(-0.8%)

* 자산운용사는 위탁 및 고유계정, 외국환은행․보험사․증권사는 고유계정 기준

o 중동전쟁에 따른 주가 조정 및 미 국채 금리 상승 등으로 외국
주식 및 채권 모두 순투자보다 평가손실이 더 크게 발생한 데
주로 기인

(투자주체별)

□ 자산운용사(-47.5억달러), 증권사(-4.0억달러), 보험사(-0.4억달러)는 감소한
반면, 외국환은행(+9.3억달러)은 증가

기관투자가별 외화증권투자 잔액1)

                                                                                         
(억달러)

2024 2025 2026

1/4 2/4 3/4 4/4 1/4 2/4 3/4 4/4 1/4p

자산운용사2)
2,731.4 2,805.8 2,944.0 2,901.4 2,977.1 3,251.1 3,429.6 3,580.0 3,532.5 

(69.3) (74.4) (138.2) (-42.6) (75.7) (274.1) (178.5) (150.4) (-47.5)

보  험  사
640.2 642.2 686.4 655.7 681.3 724.8 758.5 750.0 749.6 

(-11.7) (1.9) (44.2) (-30.7) (25.6) (43.5) (33.8) (-8.5) (-0.4)

외국환은행
439.5 431.1 457.4 462.0 455.8 464.6 479.3 520.2 529.5 

(22.3) (-8.5) (26.3) (4.6) (-6.2) (8.8) (14.7) (40.8) (9.3)

증  권  사
158.9 170.6 186.5 187.6 192.7 213.5 233.6 225.7 221.6 

(12.0) (11.6) (15.9) (1.2) (5.0) (20.9) (20.1) (-8.0) (-4.0)

합      계

3,970.1 4,049.6 4,274.2 4,206.7 4,306.9 4,654.1 4,901.0 5,075.9 5,033.3 

(91.8) (79.5) (224.7) (-67.5) (100.1) (347.2) (247.0) (174.8) (-42.6)

<2.4> <2.0> <5.5> <-1.6> <2.4> <8.1> <5.3> <3.6> <-0.8>

주: 1) 시가 기준 기말잔액, (   )는 기간중 증감액, <  >는 전기말 대비 증감률(%)  
2) 보험사 등으로부터 일임받아 운용하는 위탁계정 포함(이하 동일)     
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(상품별)

□ 외국주식(-40.1억달러) 및 외국채권(-4.5억달러)은 감소한 반면, Korean
Paper(+2.0억달러)는 증가

o 외국주식은 중동전쟁에 따른 주가 조정*으로 저가 매수세가 유입
되며 순투자가 확대되었으나, 평가손실이 더 크게 발생하면서 감소
(-40.1억달러)

* S&P500 지수(기간중 상승률): 25.4/4분기 2.3% → 26.1/4분기 -4.6%

o 외국채권은 유가 상승에 의한 인플레이션 우려 등으로 미 국채
금리*가 상승하면서 평가손실이 발생함에 따라 감소(-4.5억달러)

* 美 국채금리(10년물) : 25.12월말 4.17% → 26.3월말 4.32%

o Korean Paper는 외국환은행을 중심으로 증가(+2.0억달러)

상품별 외화증권투자 잔액 추이1)

                                                                                         
(억달러)

2024 2025 2026
1/4 2/4 3/4 4/4 1/4 2/4 3/4 4/4 1/4p

주      식 2,058.2 2,148.9 2,275.2 2,264.8 2,328.8 2,571.6 2,762.9 2,925.3 2,885.2 
(88.4) (90.6) (126.3) (-10.3) (64.0) (242.8) (191.3) (162.4) (-40.1)

자산운용사 1,902.1 1,989.5 2,110.6 2,104.2 2,163.7 2,404.9 2,581.9 2,745.8 2,702.8
보  험  사 70.7 73.3 76.2 71.8 78.1 80.1 88.2 78.7 83.4
외국환은행 43.9 44.6 46.6 47.5 46.9 48.5 50.4 51.5 55.6
증  권  사 41.5 41.4 41.8 41.3 40.1 38.0 42.3 49.3 43.4
채      권 1,628.8 1,606.0 1,689.7 1,640.0 1,667.6 1,759.4 1,806.3 1,826.5 1,822.0 

(2.8) (-22.8) (83.7) (-49.7) (27.6) (91.8) (46.9) (20.3) (-4.5)
자산운용사 795.6 781.8 796.7 761.8 776.6 808.1 808.8 796.4 792.7
보  험  사 474.9 472.4 511.7 500.4 522.6 561.6 593.4 600.5 597.0
외국환은행 289.4 277.6 298.4 301.8 291.0 293.3 297.1 332.0 332.9
증  권  사 69.0 74.1 83.0 76.1 77.5 96.5 107.0 97.7 99.5

Korean Paper2) 283.0 294.7 309.4 301.9 310.4 323.1 331.9 324.1 326.1 
(0.5) (11.7) (14.7) (-7.5) (8.6) (12.6) (8.8) (-7.8) (2.0)

자산운용사 33.7 34.5 36.8 35.4 36.8 38.1 38.9 37.8 37.0
보  험  사 94.6 96.4 98.5 83.5 80.6 83.1 76.9 70.9 69.2
외국환은행 106.3 108.8 112.4 112.7 118.0 122.9 131.8 136.7 141.0
증  권  사 48.4 55.0 61.7 70.3 75.1 79.0 84.3 78.7 78.8

합      계
3,970.1 4,049.6 4,274.2 4,206.7 4,306.9 4,654.1 4,901.0 5,075.9 5,033.3 
(91.8) (79.5) (224.7) (-67.5) (100.1) (347.2) (247.0) (174.8) (-42.6)

주: 1) 시가 기준 기말잔액, (   )는 기간중 증감액
2) 거주자가 외국에서 발행하는 외화표시증권


