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2025년 기관전용 사모펀드 운용 현황 및 시사점

< 주요 내용 >

□ (펀드 현황) ’25년말 기준 국내 기관전용 사모펀드(‘PEF‘)는 총 1,195개로

출자약정액 167.5조원, 투자이행액 124.3조원이며, 이는 전년말 대비
펀드 수 58개(+5.1%), 약정액 13.9조원(+9.0%), 이행액 6.8조원(+5.8%)이

각각 증가한 수치입니다.

   

(단위 : 개, 조원)

구 분 ’21년말 ’22년말 ’23년말 ’24년말(A) ’25년말(B) 증감(B-A) 증감률(%)

펀드수 1,050 1,098 1,126 1,137 1,195 +58 +5.1
약정액 115.6 125.3 136.4 153.6 167.5 +13.9 +9.0
이행액 87.1 97.1 98.9 117.5 124.3 +6.8 +5.8

◦ (투자) ’25년중 실시된 투자집행 규모*는 28.1조원으로 전년(25.1조원)

대비 3.0조원 증가(+12.0%)하였습니다.

* [PEF 투자집행액 추이] 32.8조원(’23년) → 25.1조원(’24년) → 28.1조원(’25년)

◦ (회수) '25년중 투자회수 규모는 20.6조원으로 전년(18.5조원) 대비

2.1조원(+11.4%) 증가하였습니다.

□ (운용사 현황) ‘25년말 기준 PEF를 운용중인 업무집행사원(’GP‘)은

455사*로 전년(437사) 대비 18사(+4.1%) 증가하였으며, 이 중 전업

GP가 332사로 전체의 73.0%를 차지하였습니다.

 * ’25년말 기준 등록 GP(968사)의 47.0%

□ (시사점) 최근 M&A 시장 성장 둔화 등에 따라 경영참여 투자는

전년 대비 소폭 감소(△0.4조원)한 반면, 비경영참여 투자(기업대출,

메자닌 투자 등)는 증가(+3.4조원)하는 등 PEF의 투자 방식이 점차

다양화되는 추세입니다.
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1  ’25년 국내 기관전용 사모펀드 산업 개황 

□ (펀드 현황) '25년말 기준 기관전용 사모집합투자기구(이하 ‘PEF’)는
총 1,195개로 전년말(1,137개) 대비 58개(+5.1%) 증가

◦ 약정액은 167.5조원, 이행액은 124.3조원(약정액 대비 74.2%)으로
전년말 대비 각각 13.9조원(+9.0%), 6.8조원(+5.8%) 증가

연도별 기관전용 사모펀드 수, 약정액, 이행액 추이

□ (운용사 현황) '25년말 기준 PEF를 운용하는 업무집행사원(이하 ‘GP’)은
455사로 전년(437사) 대비 18사(+4.1%) 증가

◦ 전업 GP가 332사로 전체의 73.0%를 차지하며, 금융회사(65사, 14.3%),
창투계회사(58사, 12.7%) 順

GP 현황(전업/금융회사/창투계회사)
(단위 : 사, %)

구 분 합 계 전 업 금융회사 창투계회사*

’25년 455 (100.0) 332 (73.0) 65 (14.3) 58 (12.7)
’24년 437 (100.0) 328 (75.0) 55 (12.6) 54 (12.4)

증감(률) +18 (+4.1) +4 (+1.2) +10 (+18.2) +4 (+7.4)
     주1 : ( ) 안은 총 합계에서 차지하는 비중을 의미

     주2 : * 창업투자회사, 신기술사업금융사 등

◦ GP 규모별*로는 대형 GP 45사, 중형 GP 163사 및 소형 GP
247사로 회사 수는 전년 대비 모든 규모에서 증가하였으나

    * 출자약정액 기준 대형사(1조원 이상), 중형사(1천억원~1조원), 소형사(1천억원 미만)로 구분

- 약정액 기준으로는 대형 GP의 비중만 전년 대비 증가(+2.5%p)

하는 등 투자자들의 대형 GP 선호 현상 지속*

   * 대형 GP 운용펀드 비중 : 60.4%(’22년) → 64.6%(’23년) → 66.2%(’24년) → 68.7%(’25년)

규모별 GP 수 및 운용 규모 비중
(단위 : 사, %, %p)

구 분
규모별 숫자(비중) 전체 약정액 중 비중

’24년 ’25년 증감(률) ’24년 ’25년 비중 변화

대형 GP 40 (9.1) 45 (9.9) +5 (+12.5) 66.2 68.7 +2.5
중형 GP 155 (35.5) 163 (35.8) +8 (+5.2) 29.2 27.0 △2.2
소형 GP 242 (55.4) 247 (54.3) +5 (+2.1) 4.6 4.3 △0.3
합  계 437 (100.0) 455 (100.0) +18 (+4.1) 100.0 100.0 -

     주 : ( ) 안은 총 합계에서 차지하는 비중을 의미
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2  운용단계별 주요 특징 

가. 자금모집 현황

◈ '25년중 신설 PEF는 211개, 신규 출자약정액은 27.8조원으로
펀드 수 및 출자약정액 모두 전년 대비 증가하는 등 성장 추세

□ (신설 펀드 수) ’25년중 신설 PEF 수는 총 211개로 전년(173개) 대비

38개(+22.0%) 증가하여, ’23년 이후 2년 연속 증가

◦ (규모별*) 규모별로는 대형 26개(15.8조원), 중형 51개(8.0조원) 및 소형

134개(4.0조원)로 전년 대비 모든 규모에서 증가

    * [출자약정액 기준] 대형(3천억원 이상), 중형(1천억원~3천억원), 소형(1천억원 미만)으로 구분

약정액 규모별 신설 PEF 현황
                                                                            (단위 : 개, 조원, %)

구 분
PEF 수 출자약정액 총계 

’24년 ’25년 증감(률) ’24년 ’25년 증감(률)
대형 PEF 9(5.2) 26(12.3) +17(+188.9) 8.4(43.8) 15.8(56.8) +7.4(+88.1)
중형 PEF 44(25.4) 51(24.2) +7 (+15.9) 7.4(38.5) 8.0(28.8) +0.6(+8.1)
소형 PEF 120(69.4) 134(63.5) +14 (+11.7) 3.4(17.7) 4.0(14.4) +0.6(+17.6)

합 계 173(100.0) 211(100.0) +38(+22.0) 19.2(100.0) 27.8(100.0) +8.6(+44.8)
   주 : ( ) 안은 총 합계에서 차지하는 비중을 의미

◦ (유형별) 프로젝트 펀드 136개(64.5%), 블라인드 펀드 75개(35.5%)로
’23년 이후 유사한 비중을 유지

신설 PEF 수 유형별 추이
(단위 : 개, %)

구 분 ’22년 ’23년 ’24년(A) ’25년(B) 증감(률)
신설 PEF 수 175 (100.0) 147 (100.0) 173 (100.0) 211 (100.0) +38 (+22.0)

프로젝트 144 (82.3) 95 (64.6) 113 (65.3) 136 (64.5) +23 (+20.4)

블라인드 31 (17.7) 52 (35.4) 60 (34.7) 75 (35.5) +15 (+25.0)
  주 : ( ) 안은 총 합계에서 차지하는 비중을 의미

□ (출자약정액) ’25년중 신규 출자약정액은 총 27.8조원으로 전년
(19.2조원) 대비 8.6조원(+44.8%)이 증가하여 역대 최대 규모를 기록

연도별 신설 기관전용 사모펀드 수 및 신규 약정액 추이
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나. 투자 현황

◈ '25년중 기관전용 사모펀드는 경영참여형에서 23.7조원, 비경영
참여형에서 4.4조원 등 총 28.1조원의 투자를 집행

1. 경영참여형

□ (투자집행 현황) '25년중 경영참여형 PEF는 총 343사(국내 301사, 해외 42사)에

대하여 총 23.7조원의 투자를 집행

◦ (지역별) 국내 301사에 대하여 22.4조원(301사)을 투자하여 국내
투자가 전체의 94.5%를 차지(전년 대비 +1.0조, +4.7%)

지역별 투자 현황
(단위 : 조원, %)

구 분 합 계(A+B) 국내(A) 해외(B) 아메리카 아시아
(호주포함) 유 럽

’25년 23.7(100.0) 22.4(94.5) 1.3(5.5) 0.6 (2.5) 0.6 (2.5) 0.1 (0.5)
’24년 24.1 (100.0) 21.4 (88.8) 2.7 (11.2) 2.2 (9.1) 0.5 (2.0) 0.02 (0.1)

증감(률) △0.4 (△1.7) +1.0 (+4.7) △1.4 (△51.9) △1.6 (△72.7) +0.1 (+20.0) +0.08 (+400.0)
    주 : ( ) 안은 총 합계에서 차지하는 비중을 의미함

◦ (업종별) 제조업 투자가 15.5조원으로 총 투자의 65.4%를 차지하고,
이어 전기‧가스공급업 5.5%(1.3조), 운수‧창고업 5.1%(1.2조) 順이며
제조업 등 상위 3개 업종에 대한 투자 규모가 증가

업종별 투자 현황
(단위 : 조원, %)

구 분 합 계 제조업 전기·가스
공급업 운수·창고업 도·소매업 하수폐기물

처리재생업 기타 업종

’25년 23.7(100.0) 15.5(65.4) 1.3(5.5) 1.2(5.0) 0.9(3.8) 0.9 (3.8) 3.9(16.5)

’24년 24.1(100.0) 12.7(52.7) 0.1(0.4) 0.5(2.1) 1.5(6.2) 3.3(13.7) 6.0(24.9)

증감(률) △0.4(△1.7) +2.8(+22.0) +1.2(+1,200.0) +0.7(+140.0)△0.6(△40.0)△2.4(△72.7) △2.1(△35.0)
*

    주 : ( ) 안은 총 합계에서 차지하는 비중을 의미

□ (투자 여력) ’25년말 기준 추가 투자여력을 나타내는 미집행 약정액*은

43.2조원으로 전년(36.1조원) 대비 증가(+7.1조원, +19.7%)하는 등 글로벌
경제 불확실성 지속 등에 따라 신중한 투자 기조를 유지

   * 드라이파우더(Dry Powder) : 즉시 투자가능한 자금을 지칭하는 업계 용어

연도별 미집행약정액 및 투자이행율 추이
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2. 非경영참여형

□ (투자집행 현황) ’25년말 기준 운용중인 비경영참여형 PEF 수는

128개로 약정액 및 이행액은 각각 10.7조원 및 5.8조원

◦ 이 중 90개 펀드에서 총 4.4조원의 투자를 집행하여 전년 대비

각각 64개(+246.2%) 및 3.4조원(+340.0%) 증가

비경영참여형 펀드 현황
(단위 : 개, 조원, %)

구  분 ’23년 ’24년(A) ’25년(B) 증 감(B-A)
증감률

설립 펀드 수 46 78 128 +50 +64.1

(전체 PEF 수 대비) (4.1) (6.9) (10.7) - -

약 정 액 2.5 6.0 10.7 +4.7 +78.3

이 행 액 1.5 2.7 5.8 +3.1 +114.8

투자집행 펀드 수 14 26 90 +64 +246.2

투자집행액 0.3 1.0 4.4 +3.4 +340.0

회 수 액 0.1 0.5 2.1 +1.6 +320.0

□ (투자 대상별) 투자유형별로는 기업대출(1.4조원, 32.3%), 메자닌(1.2조원, 27.6%),
부동산 및 인프라(0.6조원, 14.9%), 소수지분 인수(0.5조원, 11.2%) 順으로

기업대출 및 메자닌 투자 등이 절반 이상을 차지

◦M&A 시장 성장 둔화 등에 따라 전통적 지분(Equity) 투자에서
벗어나 대출(Debt), 메자닌 구조 등을 통해 중위험‧중수익 자산에
대한 투자수요가 반영된 결과로 보임

비경영참여형 PEF 투자대상별 현황

(단위 : 조원, %)

구 분 기업대출 메자닌 부동산·인프라  소수지분 인수 기 타* 합 계

’25년 1.4(32.3) 1.2 (27.6) 0.6 (14.9) 0.5 (11.2) 0.7 (14.9) 4.4 (100.0)

’24년 0.2 (22.6) 0.3 (33.7) 0.002 (0.2) 0.4 (41.0) 0.02 (2.5) 1.0 (100.0)

증 감 +1.2 ( - ) +0.9 ( - ) +0.6 ( - ) +0.1 ( - ) +0.7 ( - ) +3.4 ( - )

주1 : ( ) 안은 총 합계에서 차지하는 비중을 의미

주2 : * 타 펀드 출자, 공모주 수요예측참여 등



- 6 -

다. 회수 현황

◈ '25년중투자회수액은 20.6조원이며 153개 기관전용사모펀드해산

□ (투자회수 현황) '25년중 PEF의 투자회수액은 20.6조원으로 전년(18.5조원)

대비 2.1조원 증가(+11.4%)

◦투자회수 단계별로 보면 배당, 제3자 매각 등 중간 회수가 6.7조원(32.8%),

M&A, IPO 등을 통한 최종 회수는 13.9조원(67.2%)

회수 유형별 규모 현황
 (단위 : 조원, %)

구 분
중간회수 최종회수

합 계
배당 제3자매각 기 타* 소 계 M&A IPO 기 타* 소 계

’25년 1.7 1.4 3.6 6.7 7.0 0.3 6.6 13.9 20.6

’24년 3.1 1.6 1.4 6.1 8.5 0.3 3.6 12.4 18.5

증감(률) △1.4
(△45.2)

△0.2
(△12.5)

+2.2
(+157.1)

+0.6
(+9.8)

△1.5
(△17.6)

-
+3.0

(+83.3)
+1.5

(+12.1)
+2.1

(+11.4)

  * (중간회수) 조기상환, 이자수익, 콜옵션 행사 등,    (최종최수) 장내매각, 유상감자, 상환 등

□ (해산) '25년중 해산된 기관전용 사모펀드 수는 153개로 전년(164개)

대비 11개(△6.7%) 감소하였으며, 평균 존속기간은 4.7년

◦해산사유는 정관상 존속기간 만료(63개, 41.2%), 투자집행 후 회수완료

(45개, 29.4%), 사원총회 해산결의(42개, 27.5%), LP 출자미이행(3개, 1.9%) 順

연도별 해산 기관전용 사모펀드 및 투자회수액 현황 
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3  시사점 및 향후계획

1. 시사점

□ '25년중 국내 기관전용 사모펀드 시장은 펀드 수, 약정액 및

이행액이 모두 증가하고, 추가 투자여력*도 상당하여 지속적인

성장이 예상되는 상황에서

   * 투자 여력(미집행 투자약정액) : 37.5조원(’23년) → 36.1조원(’24년) → 43.2조원(’25년)

◦ 대형 GP 선호 경향, 신규 GP 유입 증가* 등에 따라 경쟁이

점차 심화될 것으로 전망

   * [신규 GP 등록 추이] 91사(’22년) → 71사(’23년)  → 78사(’24년)  → 100사(’25년)

□ 최근 M&A 시장 성장 둔화 등에 따라 기관전용 사모펀드의

경영참여형 투자가 소폭 감소한 반면,

◦ 비경영참여형 투자(기업대출, 메자닌 투자 등)는 증가하는 등 PEF의

투자 방식이 다양화되는 추세*

* [PEF 투자액 추이(조원)]

       · (경영참여형) 32.5’23년 → 24.1’24년 → 23.7’25년, (비경영참여형) 0.3’23년→1.0’24년→4.4’25년

2. 향후 계획

□ 향후 금융감독원은 기관전용 사모펀드 시장의 성장과정에서 관련

업계가 신성장 산업 육성, 기업구조 개선이라는 본연의 역할 뿐

아니라

◦ 사회적 책임까지 충분히 고려함으로써 건전하고 투명한 시장

질서 및 투자 관행이 정착될 수 있도록 지도해 나갈 계획임

☞ 본 자료를 인용하여 보도할 경우에는 출처를 표기하여 주시기 바랍니다.(http://www.fss.or.kr)

http://www.fss.or.kr
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붙임1  기관전용 사모펀드 제도 개요

1  기관전용 사모집합투자기구*

* ’21.10월 사모펀드 제도개편으로 舊 ‘경영참여형 사모집합투자기구’가 ‘기관전용
사모집합투자기구’로 변경

□ (개요)경영권 참여, 사업구조·지배구조 개선 등을 위해 지분증권 및
메자닌 증권 등에 투자·운용하는 사모집합투자기구

□ (종류)일반, 기업재무안정, 창업·벤처전문으로 구분

◦기업재무안정 사모펀드 : 재무구조개선기업*에 투자·운용
* 부실징후기업, 재무구조개선약정 체결기업 등

◦창업·벤처전문 사모펀드 : 창업·벤처기업, 기술·경영혁신형 중소기업
등에 투자·운용

2  운용구조

3  용어설명

□무한책임사원(GP: General Partner): 기관전용 사모펀드 투자결과에
무한책임을 지며, GP중 재산운용을 담당하는 업무집행사원을 선임

□유한책임사원(LP: Limited Partner): 투자자로서 기관전용 사모펀드
투자결과에 대해 출자액 범위 이내에서만 책임을 부담

□ 약정액: 투자자가 기관전용 사모펀드에 출자하기로 약정한 금액

□ 이행액: 투자자가 기관전용 사모펀드에 실제 출자한 금액

□ 블라인드 펀드 : 펀드 설립시 투자대상을 정하지 않고 GP의 운용
능력을 기초로 투자자를 모집한 후 투자대상을 선정

□ 프로젝트 펀드 : 투자대상을 사전에 정하고 설립
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붙임2  기관전용 사모펀드 관련 주요 통계

1. 기관전용 사모펀드 현황
 (단위 : 개, 조원, %)

구분 ’19년말 ’20년말 ’21년말 ’22년말 ’23년말 ’24년말 ’25년말
합계 721 847 1,050 1,098 1,126 1,137 1,195

일반 597 686 853 914 948 977 1,045
재무안정 63 71 76 69 69 66 62
창업벤처 56 87 118 113 109 94 88

기타* 5 3 3 2 - - -
약정액 84.3 96.7 115.6 125.3 136.4 153.6 167.5
이행액 61.7 70.2 87.1 97.1 98.9 117.5 124.3

이행비율 73.2 72.6 75.3 77.5 72.5 76.5 74.2
* 산업발전법 및 해외자원개발법

2. 신설 기관전용 사모펀드 규모별 현황
(단위 : 개, %)

구분 출자약정액 '19년중 '20년중 '21년중 '22년중 '23년중 '24년중 ’25년중

대형 3,000억원 이상 8 (3.9) 12 (5.5) 17 (5.3) 11 (6.3) 13 (8.8) 9 (5.2) 26 (12.3)

중형 1,000～3,000억원 36 (17.5) 37 (16.9) 48 (15.0) 41 (23.4) 36 (24.5) 44 (25.4) 51 (24.2)

소형 1,000억원 미만 162 (78.6) 170 (77.6) 255 (79.7) 123 (70.3) 98 (66.7) 120 (69.4) 134 (63.5)

계 206 (100) 219 (100) 320 (100) 175 (100) 147 (100) 173 (100) 211 (100)

3. 기관전용 사모펀드 운용 GP 구성 현황
(단위 : 사, %)

구분 '19년말 '20년말 '21년말 '22년말 '23년말 '24년말 ’25년말

전 업 210 (69.1) 246 (73.2) 294 (74.6) 312 (75.2) 316 (74.9) 328 (75.1) 332 (73.0)

금융회사 38 (12.5) 37 (11.0) 45 (11.4) 46 (11.1) 52 (12.3) 55 (12.6) 65 (14.3)

창투계회사 56 (18.4) 53 (15.8) 55 (14.0) 57 (13.7) 54 (12.8) 54 (12.3) 58 (12.7)

계 304 (100) 336 (100) 394 (100) 415 (100) 422 (100) 437 (100) 455 (100)

4. 투자 및 회수 현황(경영참여형)
(단위 : 사, 조원)

구분 ’19년중 ’20년중 ’21년중 ’22년중 ’23년중 ’24년중 ’25년중

투자
투자기업수 500 565 630 594 443 431 343

투자금액 16.0 18.1 27.3 36.9 32.5 24.1 23.7

회수
해산 펀드수 65 93 117 127 119 164 153

회수금액 11.7 17.7 16.1 18.1 18.8 18.5 20.6

  


