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전망의 핵심 전제전망의 핵심 전제전망의 핵심 전제

▢ [美관세정책] 최근 미국과 주요국영국·중국간 관세협상 결과 등을 고려하여 현 수

준의 기본10% · 품목25%관세*가 대체로 유지되는 것으로 전제하였다.

* 반도체, 의약품 등에 대한 품목관세도 하반기중 일부(10%) 부과되는 것으로 전제하였다.

￭ 이는 2월 전망 전제에 비해 관세정책의 강도가 보다 강화된 수준으로 대상

국가가 광범위해지고 관세율도 높아졌다. 다만 4월초 상호관세가 발표4.2일(한국 25%)

되고 美-中 보복이 심화4.10일되었던 상황에 비해서는 완화되었다.

      

전망시점 기본baseline 시나리오 주요 내용

   2월 전망
∙ 미국이 주요 무역적자국을 대상으로 금년중 품목관세를 포함한 일정 
수준(5~10%)의 관세를 부과한 후 26년중 점차 인하

   5월 전망
∙ 현재 기본10%·품목25%관세가 대체로 유지
∙ 하반기중 반도체·의약품 등 품목관세 추가 부과(10%) 전제

￭ 美신정부 출범 이후 관세정책의 변화가 컸던 데다 미국과 주요국 간의 관세

협상7.9일(중국 8.12일)까지상호관세유예이 진행 중인 점을 고려할 때 향후 관세정책 향방은

여전히 매우 불확실하다.

美 평균관세율전체 국가 시나리오1) 美 평균관세율전체 국가 추이1)

  주: 1) 2024년 미국 수입규모를 기준으로 추정
     2) 4월초 발표된 상호관세, 美-中간 보복관세 지속시 관세율
자료: 한국은행

    주: 1) 2024년 미국 수입규모를 기준으로 추정
  자료: 한국은행

▢ [국내 경제심리 · 경기부양책] 경제심리는 높은 대외 불확실성에도 대내 불확실성이
완화되면서 개선되는 것으로 전제하였으며, 정부 경기부양책의 경우 5월초 추경

13.8조원의 내수진작 효과를 반영하였다.

➡ 성장 전망경로는 美관세협상 결과에 따라 상방과 하방, 양방향으로 크게 달라질 
것이며, 향후 국내 경기부양책 여부 및 강도에도 상당폭 영향받을 것으로 판단된다.



- 2 -

▢ 금년중 국내경제는 대내외 불확실성으로 경제심리 회복이 예상보다 지연되었고 美관세
정책도 연초보다 강화되면서 2월 예상1.5%을 크게 하회하는 0.8% 성장할 전망이다.

▢ 소비자물가 상승률은 식품 및 일부 서비스가격 인상 움직임에 따른 상방요인과 낮은 
수요압력, 유가 하락 등 하방요인이 상쇄되면서 2월 예상1.9%에 부합할 전망이다. 

(%, %p) 2024 2025e)1) 2026e)1)

 GDP 성장률 2.0 0.8 ( -0.7 ) 1.6 ( -0.2 )
 소비자물가 상승률 2.3 1.9 ( ― ) 1.8 ( -0.1 )
 근원물가 2.2 1.9 ( +0.1 ) 1.8 ( -0.1 )

     주: 1) (  )내는 25.2월 전망 대비 변화

Ⅰ. Ⅰ. Ⅰ. 대내외 여건대내외 여건대내외 여건

▢ 세계경제는 최근 美-中 무역갈등 완화에도 연초보다 높은 수준의 美관세 및 향후 협상 
과정의 불확실성 등을 고려할 때 성장세가 당초 예상에 못 미칠 전망이다.

§ 미국은 관세인상의 영향이 점차 나타나면서 물가 오름세가 확대되고 내수모멘텀은
약화될 전망이다. 유로지역은 통화정책 완화 지속에도 불구하고, 美관세정책의
영향으로 성장세가 완만할 전망이다. 중국은 적극적인 내수진작책이 통상 충격을
상당부분 상쇄할 것으로 평가된다.

§ 세계교역은 美관세인상의 영향이 본격화되면서 금년 하반기로 갈수록 증가세가
둔화될 전망이다. 글로벌 반도체 경기는 AI 투자 지속 등으로 고성능 품목 중심의
상승세는 이어지겠으나 미국의 반도체 관세부과 가능성은 하방리스크 요인이다.

§ 국제유가브렌트유는 글로벌 수요 부진, OPEC+ 증산으로 당초 예상을 상당폭 하회
하는 60달러대 중후반 수준에서 등락할 것으로 예상된다.

▢ 대내여건은 최근 정치 불확실성 완화, 추경편성 등에도 불구하고 통상환경 불확실성 
증대에 따른 부정적 파급영향으로 개선 속도가 더딜 것으로 평가된다.

§ 임금상승률명목은 상반기중 양호한 수준을 보이다가 하반기로 갈수록 美관세 영향

으로 기업실적이 악화되면서 둔화될 전망이다.

§ 시장금리회사채는 국내 경기둔화 우려 및 이에 따른 금리인하 기대 등으로 하락하

였다. 원/달러환율은 美경기둔화 우려, 무역갈등 완화 기대 등으로 하락하였다.

주택가격은 비수도권 부진이 지속되는 가운데 수도권은 선호지역을 중심으로 완

만한 상승세를 보이고 있다.
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<그림 1> 미국 경제정책 및 무역정책 불확실성 지수 <그림 2> 정치 불확실성 지수1) 및 뉴스심리지수2)

자료: Baker et al.(2016), Caldara et al.(2020)  주: 1) Baker et al.(2016)을 원용하여, ｢불확실｣ 및 ｢정
치｣ 단어를 포함하는 기사 개수를 바탕으로 시산

     2) 두 지수 모두 7일 이동평균
자료: 한국은행, 조사국

<그림 3> 글로벌 PMI <그림 4> 국제유가와 환율

자료: S&P Global 자료: 한국은행, Bloomberg

<대외여건 전제1)>

(%)
2024 2025e) 2026e)

상반 하반 연간 상반 하반 연간

세계경제2) 3.3 3.0 2.4 2.7 2.6 2.8 2.7
[2.9] [2.8]

 • 미 국
2.8 2.0 1.3 1.6 1.7 2.1 1.9

[2.1] [2.1]

 • 유 로
0.9 1.1 0.8 0.9 1.0 1.3 1.2

[1.0] [1.1]

 • 중 국
5.0 4.8 3.7 4.2 4.0 4.1 4.0

[4.2] [4.0]

세계교역2) 3.8 3.2 1.6 2.4 1.9 3.2 2.5
[2.9] [2.8]

국제유가3) 80 71 67 69 65 65 65
[75] [71]

  주: 1) [  ]내는 25.2월 전망치  2) 전년동기대비  3) 브렌트유 기준, 달러/배럴, 기간 평균 기준
자료: 각국 통계청, Bloomberg, 조사국
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Ⅱ. Ⅱ. Ⅱ. 경제전망경제전망경제전망

▢ 올해 GDP 성장률은 경제심리 회복 지연, 건설경기 침체 등으로 내수 부진이 길어진 

데다 통상여건 악화로 수출의 하방압력도 커지면서 2월 전망수준1.5%을 크게 하회하는 

0.8%로 예상된다.

§ 성장 흐름을 보면, 1/4분기중 내수 부진이 심화되면서 역성장-0.2%
*하였으며 2/4분

기에는 정치 불확실성 완화 등으로 반등하겠으나, 건설경기 부진과 더딘 소비 회

복으로 당초 예상0.8%에 못 미치는 0.5% 성장할 전망이다.

* 대내외 불확실성으로 경제심리가 위축된 가운데 건설현장 사고, 기상악화, 대형산불 등 일시적

요인까지 이례적으로 겹친 데 기인

§ 하반기 이후에는 금리인하 및 추경 효과가 이어지는 가운데 경제심리도 회복되면서

내수가 개선될 것으로 예상된다. 수출의 경우 상호관세 유예, 미·중 관세협상 등

으로 최근 무역긴장이 다소 완화되었으나 여전히 높은 관세율과 협상 과정의 불

확실성으로 당초 전망경로를 하회하며 둔화 흐름을 나타낼 전망이다.

§ 내년에는 내수를 중심으로 성장세가 개선되겠으나 통상환경 악화의 영향이 이어

지면서 당초 예상1.8%을 하회하는 1.6% 성장할 전망이다.

<국내 성장률 전망1)> <국내 GDP 전망경로1)>

(%) 2024 2025e) 2026e)

 GDP 2.0 0.8 1.6
[1.5] [1.8]

• 민간소비 1.1 1.1 1.6
[1.4] [1.8]

• 재화수출 6.3 -0.1 0.7
[0.9] [0.8]

• 설비투자 1.6 1.8 1.0
[2.6] [2.0]

• 건설투자 -3.0 -6.1 2.8
[-2.8] [2.5]

 

   주: 1) [ ]내는 25.2월 전망       
 자료: 조사국 

주: 1) 음영은 전망치
자료: 조사국
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▢ 금년중 소비자물가 상승률은 가공식품 및 일부 서비스외식, 대학등록금 등 가격 인상의 상방

요인과 낮은 수요압력, 국제유가 하락 등의 하방요인이 상쇄되면서 지난 전망과 동일

한 1.9%로 예상*된다. 

* 근원물가 상승률은 금년중 1.9%로 지난 전망1.8% 대비 0.1%p 상향

§ 소비자물가 상승률은 상반기중 2% 근방*에서 움직이다가 국제유가 하락 등의 영향

이 커지면서 하반기 이후 1%대 후반 수준으로 낮아질 전망이다.

* 4월중 소비자물가 상승률은 석유류가격이 하락하였으나 외식, 보험서비스료 등 서비스가격을

중심으로 근원물가 오름폭이 확대1.9% → 2.1%되면서 전월2.1% 수준을 유지

▢ 금년중 경상수지 흑자규모는 820억달러로 2월 전망750억달러을 상회할 것으로 예상된다.

§ 상품수지는 통관수출이 美관세 영향으로 감소하겠으나 유가 하락, 내수 부진 등

으로 수입이 더 큰 폭으로 줄면서 지난 전망에 비해 흑자폭이 확대될 전망이다.

본원소득수지는 내국인 해외증권투자의 증가 흐름을 감안할 때 배당소득을 중심

으로 흑자규모가 늘어날 것으로 예상된다. 다만 미국과의 협상 과정에서 對미 수

입확대 가능성 등은 경상수지 하방리스크 요인이다.

▢ 취업자수 증가규모는 12만명으로 2월 전망+10만명을 다소 상회할 전망이다. 

§ 건설투자 부진, 美관세정책 등의 영향으로 건설‧제조업 고용 감소가 지속되겠으나

정부 일자리 대책에 힘입어 공공행정‧보건복지 일자리가 당초 전망을 상당폭 웃돌

것으로 예상된다.

§ 민간일자리공공행정·보건복지 제외가 줄어드는 반면 공공부문의 저임금‧단시간 일자리가

고용 증가세를 견인하고 있는 점을 감안하면 전반적인 고용상황은 부진한 것으로

판단된다.

<물가 · 경상수지 · 고용 전망1)> <소비자물가 전망경로>

2024 2025e) 2026e)

소비자물가 2.3 1.9 1.8
[1.9] [1.9]

 • 근원물가 2.2 1.9 1.8
[1.8] [1.9]

경상수지 990 820 720

 (억달러) [750] [700]

취업자수증감 16 12 10

 (만명) [10] [11]

주: 1) [ ]내는 25.2월 전망
자료: 조사국, 한국은행, 통계청

자료: 통계청, 조사국
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ⅢⅢⅢ. 전망의 리스크. 전망의 리스크. 전망의 리스크

▢ 향후 성장경로에는 무역협상 전개양상, 경제심리 회복속도, 글로벌 금융시장 상황과 관련한 

불확실성이 높다. 물가의 경우 최근 높은 변동성을 보이고 있는 유가와 환율의 움직임에 크게 

영향받을 것으로 예상된다.

상방리스크 하방리스크

성
장

▪글로벌 무역갈등 추가 완화 ▪주요국 통상갈등 재부각 및 불확실성 장기화

▪정치 불확실성 완화로 인한 심리의 빠른 개선 ▪글로벌 금융시장 불안

▪정부의 경기부양책 ▪건설부문의 구조적 · 경기적 둔화 지속

물
가

▪기업들의 가격인상 움직임 ▪수요측 물가압력 약화

▪이상기후에 따른 농산물가격 상승 ▪정부의 물가안정 대책

▢ 주요 예측기관의 올해 국내 성장 전망은 2월 전망 시점과 비교하여 큰 폭 하향 조정되

었으며 물가 전망은 유지되었다. IB 등 시장참가자들의 25년 국내 성장률 전망 중윗값과

하위 25% 값은 각각 0.9%, 0.7%로 2월 전망1.6%, 1.5%보다 각각 0.7%p, 0.8%p 하락하였다.

소비자물가 상승률의 경우 중윗값은 2.0%로 2월 전망 시점과 동일하게 유지되었다.

<2025년 국내 성장률1) 및 소비자물가2) 전망 분포> <향후 1년간 국내 성장률1) 및 소비자물가2) 전망 분포3)>

 주: 1) 36~42개 기관 기준
 2) 30~36개 기관 기준

  주: 1) 18~23개 기관 기준
2) 16~20개 기관 기준
3) 해당 분기를 포함한 향후 4개 분기의

전년동기대비 상승률 평균
자료: Bloomberg (5.26일 조회)

자료: Bloomberg (5.26일 조회)
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▢ 최근 美-中 무역협상 등으로 글로벌 통상갈등이 다소 완화되었으나, 향후 美관세정책의 
향방과 협상 과정의 불확실성이 여전히 성장경로에서 가장 중요한 리스크 요인인 점을 
감안하여 대안적alternative 시나리오를 분석하였다.

§ 낙관낙관낙관 시나리오시나리오시나리오 원만한원만한원만한 관세협상관세협상관세협상 관세 유예기간 ~7.9일(중국은 8.12일) 동안 중국을 포함한 모든
국가와 무역협상이 원만히 진행되면서 美관세율이 금년말까지 상당폭 인하될
경우, 국내 성장률은 기본전망 대비 올해 +0.1%p, 내년 +0.2%p 높아질 것으로
예상*된다. 물가상승률은 금년중 영향이 제한적이지만, 내년에는 기본전망보다 
+0.1%p 높아질 것으로 추정된다.

* 낙관·비관 시나리오 관세경로가 3/4분기부터 기본전망 경로와 달라지면서 금년보다는 내년에 영
향이 확대

§ 비관비관비관 시나리오시나리오시나리오 무역갈등무역갈등무역갈등 심화심화심화 미·중 갈등이 재점화되고 여타국과의 협상도 결렬되면서
상호관세가 상당부분유예중인 관세율의 절반 환원될 경우, 국내 성장률이 기본전망 대비
올해 -0.1%p, 내년 -0.4%p 낮아질 것으로 예상된다. 물가상승률은 금년중 영향이
제한적이지만, 내년에는 기본전망보다 -0.2%p 낮아질것으로추정된다.

<관세정책 시나리오>    <시나리오별 평균관세율1)2) 경로>

주요 내용1)2)

기

본

 현재 기본(10%)·품목(25%) 관세가 유지되는 가운데 

하반기중 반도체·의약품 등 일부 품목관세(10%) 

추가 부과

 한국 관세율: 15% 내외 수준

낙

관

 원만한 협상 진전으로 美관세율이 금년말까지 기본 

시나리오 대비 상당폭 하락(旣부과된 품목관세 10%

까지 하락, 추가 품목관세도 10%)

 한국관세율: 3/4분기중 10% 수준으로 하락 후 유지

비

관

 유예기간 후(7월~) 상호관세가 절반 정도 환원되면서 

美관세율이 하반기중 추가 상승하며, 여타국도 

높은 강도의 보복관세를 부과

 (旣부과된 품목관세 25% 유지, 추가 품목관세도 25%)

 한국관세율: 3/4분기중 20% 수준으로 높아진 후 유지

美
관
세
율

對
한
국
관
세
율

 주: 1) 에너지·희귀광물 등 관세면제 품목 반영           2) 2024년 미국 수입규모를 기준으로 추정
     3) 4월초 상호관세, 對중 보복관세 지속시 관세율

 

  

<시나리오별 성장 · 물가 전망>
GDP 성장률 소비자물가 상승률

(%, %p) 2024 2025e) 2026e)

     기본 전망기본 전망기본 전망 2.0 0.8 1.6

낙관낙관낙관 시나리오시나리오시나리오 +0.1 +0.2

비관비관비관 시나리오시나리오시나리오 -0.1 -0.4

(%, %p) 2024 2025e) 2026e)

     기본 전망기본 전망기본 전망 2.3 1.9 1.8

낙관낙관낙관 시나리오시나리오시나리오 - +0.1

비관비관비관 시나리오시나리오시나리오 - -0.2

                                                                                     자료: 조사국
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경제전망 요약표(2025.5월)경제전망 요약표(2025.5월)경제전망 요약표(2025.5월)
2024 2025e) 2026e)

연간 상반 하반 연간5) 상반 하반 연간5)

<전망의 주요 전제><전망의 주요 전제><전망의 주요 전제>

세계경제성장률(%)1) 3.3 3.0 2.4 2.7 [-0.2] 2.6 2.8 2.7 [-0.1]

 • 미국 2.8 2.0 1.3 1.6 [-0.5] 1.7 2.1 1.9 [-0.2]

 • 유로지역 0.9 1.1 0.8 0.9 [-0.1] 1.0 1.3 1.2 [+0.1]

 • 중국 5.0 4.8 3.7 4.2 [ - ] 4.0 4.1 4.0 [ - ]

 • 일본 0.2 1.3 0.5 0.9 [-0.2] 0.1 0.6 0.4 [-0.3]

세계교역신장률(%)1) 3.8 3.2 1.6 2.4 [-0.5] 1.9 3.2 2.5 [-0.3]

브렌트유가(달러/배럴)2) 80 71 67 69 [-6] 65 65 65 [-6]

<국내경제 전망><국내경제 전망><국내경제 전망>

GDP 성장률(%)1) 2.0 0.1 1.4 0.8 [-0.7] 2.0 1.3 1.6 [-0.2]

 • 민간소비 1.1 0.8 1.4 1.1 [-0.3] 1.8 1.3 1.6 [-0.2]

 • 건설투자 -3.0 -11.3 -1.1 -6.1 [-3.3] 4.9 0.9 2.8 [+0.3]

 • 설비투자 1.6 4.9 -1.0 1.8 [-0.8] 1.0 0.9 1.0 [-1.0]

 • 지식재산생산물투자 0.7 1.4 4.8 3.2 [-0.5] 3.7 1.4 2.5 [-0.6]

 • 재화수출 6.3 -0.1 0.0 -0.1 [-1.0] 0.6 0.8 0.7 [-0.1]

 • 재화수입 1.2 0.8 -0.3 0.2 [-0.9] 1.8 1.3 1.5 [-0.4]

소비자물가상승률(%)1) 2.3 2.1 1.8 1.9 [ - ] 1.7 1.9 1.8 [-0.1]

 • 근원물가3) 2.2 1.9 1.8 1.9 [+0.1] 1.8 1.8 1.8 [-0.1]

경상수지(억달러) 990 378 441 820 [+70] 316 405 720 [+20]

 • 상품수지 1,001 411 434 846 [+45] 376 415 791 [+10]

 • 서비스수지 -237 -124 -133 -256 [-10] -139 -137 -276 [-10]

 • 본원·이전소득수지 226 91 139 230 [+34] 78 127 205 [+20]

취업자수증감(만명)1) 16  15 9 12 [+2] 10 11 10 [-1]

실업률(%) 2.8 3.1 2.7 2.9 [ - ] 3.2 2.7 3.0 [+0.1]

고용률(%)4) 62.7 62.6 62.9 62.7 [ - ] 62.5 62.9 62.7 [ - ]
  주: 1) 전년동기대비 기준      2) 근월물 기간 평균 기준        3) 식료품·에너지 제외 기준
     4) 15세 이상 기준        5) [  ]내는 25.2월 전망 대비 변화 
자료: 한국은행, 각국 통계청, Bloomberg
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<부록<부록<부록 1> 국내외 주요 경제지표1> 국내외 주요 경제지표1> 국내외 주요 경제지표

[세계경제][세계경제][세계경제]

(전기대비, %)　 2023
2024 2025

연간 1/4 2/4 3/4 4/4 1/4 1월 2월 3월 4월

미

국

GDP성장률1) 2.9 2.8 1.6 3.0 3.1 2.4 -0.3 - - - -

산업생산2) 0.2 -0.3 -0.4 0.6 -0.1 -0.3 1.3 0.1 0.9 -0.3 0.0

소매판매 3.4 3.0 -0.2 0.8 1.4 1.8 0.4 -0.9 0.0 1.7 0.1 

소비자물가3) 4.1 2.9 3.2 3.2 2.6 2.7 2.7 3.0 2.8 2.4 2.3

비농업취업자수 
증감(천명)

3,348 2,091 575 514 338 509 543 111 102 185 177

유

로

GDP성장률 0.4 0.9 0.3 0.2 0.4 0.2 0.3 - - - -

산업생산2) -1.7 -3.0 -1.1 0.0 -0.5 -0.1 2.2 0.8 1.1 2.6 ..

소매판매 -1.9 1.2 0.3 0.2 1.1 0.4 0.1 0.0 0.2 -0.1 ..

통관수출4) -0.8 0.5 0.1 0.6 -0.7 0.8 7.6 1.9 5.1 2.9 ..

소비자물가3) 5.4 2.4 2.6 2.5 2.2 2.2 2.3 2.5 2.3 2.2 2.2

중

국

GDP성장률3) 5.4 5.0 5.3 4.7 4.6 5.4 5.4 - - - -

산업생산2)3)5) 4.6 5.8 6.1 5.9 5.0 5.6 6.5 - 5.9 7.7 6.1

소매판매3)5) 7.2 3.5 4.7 2.6 2.7 3.8 4.6 - 4.0 5.9 5.1

고정투자3)5)6) 3.0 3.2 4.5 3.9 3.4 3.2 4.2 - 4.1 4.2 4.0

통관수출3) -4.7 5.8 1.5 5.7 5.9 9.9 5.7 6.0 -3.0 12.3 8.1

소비자물가3) 0.2 0.2 0.0 0.3 0.5 0.2 -0.1 0.5 -0.7 -0.1 -0.1

  주: 1) 전기대비 연율    2) 광공업 기준    3) 전년동기대비    4) 역내거래 제외    
5) 25.2월 통계는 1~2월 누계 기준       6) 누계 기준

자료: Fed, BEA, BLS, Eurostat, 중국국가통계국, 해관총서 등

[국제에너지 가격][국제에너지 가격][국제에너지 가격]

(기간중 평균)　 2023
2024 2025

연간 1/4 2/4 3/4 4/4 1/4 1월 2월 3월 4월 5월3)

Dubai유1) 82 80 81 85 79 74 76 80 75 72 67 63

Brent유1) 82 80 82 85 79 74 75 78 75 71 66 64

유럽 천연가스2) 41 35 28 32 36 43 47 48 50 42 35 35

  주: 1) 달러/배럴  2) 유로/MWh  3) 5.1~27일까지의 평균
자료: Bloomberg
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[국내경제][국내경제][국내경제]

(전기대비, %)　 2023
2024 2025

연간 1/4 2/4 3/4 4/4 1/4 1월 2월 3월 4월

성

장

GDP 성장률 1.4 2.0 1.3 -0.2 0.1 0.1 -0.2 - - - -

소매판매액 -1.3 -2.1 -2.2 -0.3 0.7 -0.4 0.7 -0.6 1.9 -0.3 ..

(전년동기대비) (-1.6) (-3.1) (-1.5) (-2.0) (0.0) (0.2) (-1.8) (1.5) ..

설비투자지수 -4.8 2.9 -1.5 -1.4 10.2 -1.8 -1.9 -17.2 21.3 -0.9 ..

(전년동기대비) (-1.4) (-3.3) (11.5) (5.3) (5.5) (-6.7) (8.0) (14.1) ..

건설기성액 7.8 -4.7 7.7 -8.2 -3.8 -5.1 -6.1 -4.5 2.4 -2.7 ..

(전년동기대비) (4.0) (-3.1) (-9.1) (-9.7) (-20.7) (-27.4) (-20.2) (-14.7) ..

통관수출(억$) 6,322 6,836 1,633 1,715 1,736 1,751 1,597 492 524 581 582 

(전년동기대비) (-7.5)  (8.1) (8.0) (10.1) (10.5) (4.2) (-2.2) (-10.1) (0.7) (2.8) (3.7)

통관수입(억$) 6,426 6,318 1,548 1,570 1,600 1,599 1,526 510 483 533 533 

(전년동기대비) (-12.1) (-1.7) (-11.1) (-1.4) (6.2) (0.9) (-1.4) (-6.4) (0.1) (2.2) (-2.7)

 자료: 한국은행, 통계청, 관세청

(전년동기대비, %) 2023
2024 2025

연간 1/4 2/4 3/4 4/4 1/4 1월 2월 3월 4월

물

가

소비자물가 3.6 2.3 3.0 2.7 2.1 1.6 2.1 2.2 2.0 2.1 2.1

근원물가1) 3.4 2.2 2.5 2.2 2.1 1.8 1.9 1.9 1.8 1.9 2.1

경

상

수

지

경상수지(억$) 328 990 165 237 271 318 193 29 72 91 ..

상품 377 1,001 197 262 259 284 192 25 82 85 ..

서비스 -268 -237 -75 -46 -56 -60 -75 -21 -32 -22 ..

본원‧이전 220 226 43 21 68 94 76 25 22 29 ..

고

용

취업자수 증감
(만명)

32.7 15.9 29.4 14.6 14.6 5.2 15.5 13.5 13.6 19.3 19.4

실업률(S.A., %) 2.7 2.8 2.8 2.8 2.5 3.0 2.8 2.9 2.7 2.9 2.7

  주: 1) 에너지, 식료품 제외                                                       
자료: 한국은행, 통계청



- 11 -

<부록 2> 주요 이슈 분석목록<부록 2> 주요 이슈 분석목록<부록 2> 주요 이슈 분석목록
(경제전망보고서Indigo Book · 경제상황 평가)

수록호 제   목 작성부서/팀 대표저자

2024.5월 BOX  최근 G2 경제상황에 대한 평가 및 시사점 국제경제부 최병재

BOX  최근 반도체 경기 상황 점검 경기동향팀 최영우

핵심이슈
 고물가와 소비: 가계의 소비바스켓과 금융자산에 
따른 이질적인 영향을 중심으로 

거시분석팀
모형전망팀

정동재

중장기
심층연구

 혁신과 경제성장:
 우리나라 기업의 혁신활동 분석 및 평가 

경제연구원 조태형

7월 BOX  최근 수출 개선에도 수입이 부진한 배경 국제무역팀 남석모

 8월 BOX  최근 미국 경기흐름에 대한 평가 미국유럽경제팀 이현아

BOX  미국 성장세가 둔화될 경우 對미 수출에 대한 영향 점검 국제무역팀 박동훈

BOX  최근 민간소비 흐름 평가 경기동향팀 이준호

BOX
 부문별 물가상황 평가 및 머신러닝을 이용한 단기 
물가 흐름 예측

물가동향팀
인천본부

이승호
이동재

핵심이슈  공급망 연계성을 고려한 對중국 수출 평가와 시사점 거시분석팀 정선영

11월 BOX 내수민감물가를 통해 본 향후 물가 흐름 물가동향팀 부유신

BOX 청년층 “쉬었음” 인구 증가 배경과 평가 고용분석팀 이수민

핵심이슈 우리 수출 향방의 주요 동인 점검 및 시사점
국제무역팀
중국경제팀

임웅지

중장기
심층연구

탄소중립경제로의 길: 우리나라 기후테크의 현황과 과제 경제연구원 이동원

2025.1월 BOX  최근 유럽의 정치 불확실성 증대 배경과 경제적 영향 미국유럽경제팀 민동길

2월 BOX
 환율의 장단기 물가 전가효과 분석:
 개별 품목을 통한 파급경로를 중심으로

물가동향팀 조강철

핵심이슈  美신정부 관세정책의 글로벌 및 우리 경제 영향
조사국

경제모형실
이택민

4월 BOX  금년 1/4분기 및 향후 성장 흐름 평가 조사총괄팀 최영우

5월 BOX  美관세정책이 우리 품목별 수출에 미치는 영향 국제무역팀 임웅지

핵심이슈  인구구조 변화가 소비 둔화에 미치는 영향
구조분석팀
모형전망팀

박동현

중장기
심층연구

초고령화에 따른 통화정책 여건 변화와 시사점 경제연구원 이재원


