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주요국 통화정책 등 불확실성 요인에 대해
금융·외환시장 모니터링 체계 지속 가동

- 거시경제금융회의 개최 -
- 12월 미국 연방공개시장위원회(FOMC) 정책금리 인하 결정 -

- 주요국 통화정책과 경제지표 등에 따른 시장 변동성 모니터링 강화 - 

 이형일 기획재정부 1차관은 ‘25. 12. 11.(목) 08:30, 관계기관 합동 ｢거시

경제금융회의(컨퍼런스콜)｣를 개최하여 금일 새벽(한국시간) 미국 연방공개

시장위원회(FOMC)의 금리인하 결정에 따른 국내외 금융·외환시장 영향을 

점검하고 대응방향을 논의했다.

  * 참석자: 한국은행 부총재 유상대, 금융위원회 부위원장 권대영, 금융감독원 수석부원장 이세훈

 간밤 미(美) 연준은 연방공개시장위원회(FOMC)에서 3차례 연속 25bp씩 

정책금리를 인하(금리상단 3.75)하였다. 이와 함께 물가에 대한 전망은 하향 

조정하고 성장 전망은 상향하면서 향후 정책금리에 대해서는 ‘26년에 1차례 

더 인하할 것이라는 전망을 유지
1)
했다.

 파월 의장은 기자회견에서 현 시점에서 금리 인상은 고려되지 않고 있다고 

하면서 관세가 물가 상승에 미칠 영향이 내년 하반기부터는 둔화될 것으로 

본다고 언급하였다.

 금일 새벽 글로벌 금융시장은 금번 금리 인하 결정에 대해서는 시장 예상에 

부합했다고 보면서도, 물가 상승률이 낮아질 것이라는 연준의 전망 변화 

등에 주목하면서 미(美) 국채 금리가 하락하고 달러화는 약세
2)
를 보였다. 

1) 연준 점도표 중위값(’25.9월 → 12월) : (’25) 3.625 → 3.625 (’26) 3.375 → 3.375 (’27) 3.125 → 3.125
1) 연준 경제전망(’25.9월 → 12월) : <물가> (’25) 3.0 → 2.9 (’26) 2.6 → 2.4

<실업> (’25) 4.5 → 4.5 (’26) 4.4 → 4.4
<성장> (’25) 1.6 → 1.7 (’26) 1.8 → 2.3

2) (美 국채금리) [2년물]△7.7bp [10년물]△4.1bp, (다우)+1.0% (S&P500)+0.7% (달러)△0.6%  
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 참석자들은, 미국의 경우 금리 인하 기조를 이어가겠으나, 일본은 조만간 

정책금리를 인상할 것으로 예상되는 등 주요국들의 통화정책이 엇갈리고 

있고 시장 불확실성이 높은 상황이라는 데에 인식을 같이 하였다. 이에 따라 

주요국간 통화정책 차별화와 금리 차이의 변화 양상에 의해 글로벌 자금 

흐름 및 주가·금리·환율 등 국내외 시장 변동성이 커질 수도 있는 상황

이라고 평가했다.

 한편, 참석자들은 최근 국내 주식시장은 대체로 안정적이나, 국고채 금리가 

상승하고
3)
 외환시장의 변동성 확대가 우려되는 상황이므로 주요국의 통화

정책과 경제지표를 예의주시하며 시장 모니터링을 강화할 필요성이 있다고 

의견을 같이했다. 이에 이 차관은 금융․외환시장 24시간 합동 모니터링 체계를 

지속 가동하면서 필요시 관계기관 간 긴밀한 공조 하에 적기 대응할 것을 

당부했다.
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3) 코스피 지수(pt): (’24말)2,399.49 (‘25.6말)3,071.70 (’7말)3,245.44 (8말)3,186.01 (9말)3,424.60 (10말)4,107.50 (11말)3,926.59 (12.10)4,135.00
   국고채 금리(%, 10년물): (’24말)2.855 (‘25.6말)2.805 (7말)2.785 (8말)2.815 (9말)2.951 (10말)3.061 (11말)3.344 (12.10)3.371
   회사채 금리(%, AA-) : (’24말)3.284 (‘25.6말)2.963 (7말)2.952 (8말)2.906 (9말)3.022 (10말)3.122 (11말)3.428 (12.10)3.574
    CP/CD 금리(%, 91일) : (’24말)3.55/3.39 (‘25.6말)2.71/2.56 (7말)2.71/2.51 (8말)2.71/2.53 (9말)2.71/2.57 (10말)2.74/2.55 (11말)3.05/2.80 (12.10)3.23/2.83


