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건전경영팀
책임자 팀  장 김민수 (02-3145-7595)

담당자 조사역 나윤빈 (02-3145-7594)

2025년 1분기 증권·선물회사 영업실적(잠정)

※ 본 자료는 잠정치로서 증권‧선물회사별 결산이 확정될 경우 변동될 수 있음

◇ ’25.1분기 증권사 (60사) 순이익은 2조 4,424억원으로 전년 동기
(2조 4,696억원)와 유사한 수준을 기록

 ◦ 금리 하락 및 환율 관련 기저효과 등으로 IB부문(+948억원)과 외환관련
손익(+5,739억원)이 개선되었으나,

 ◦ 자기매매부문에서 채권관련손익(+1조 3,239억원) 증가에도 불구하고 
파생(△1조 574억원) 및 펀드(△9,118억원) 관련손익이 감소하여 전체 당기
순이익은 전년 동기 대비 소폭 하락(△272억원, 1.1%↓)

◇ '25.1분기 선물사(3사) 순이익은 205.3억원으로 전년 동기(225.2억원) 대비 
19.8억원 감소(8.8%↓) 

Ⅰ. 증권회사(60사) 영업실적

1 손익현황

가. 개  황

□ (분기순이익) ’25.1분기 증권회사 전체 순이익은 2조 4,424억원*으로

전년동기(2조 4,696억원) 대비 272억원 감소(1.1%↓)

    * 직전 분기(8,817억원) 대비로는 1조 5,607억원 증가(177.0%↑)
(단위: 억원, %)

구분
전년 동기(‘24.1분기) 대비 직전 분기(‘24.4분기) 대비

’24.1분기
(a)

’25.1분기
(b)

증감
(c=b-a)

증감률
(d=c/a)

’24.4분기
(e)

’25.1분기
(f)

증감
(g=f-e)

증감률
(h=g/e)

 당기순이익 24,696 24,424 △272 △1.1 8,817 24,424 15,607 177.0

□ (자기자본이익률) ’25.1분기 자기자본이익률은 2.7%로 전년 동기

(2.9%) 대비 0.2%p 하락(‘24.4분기(1.0%) 대비로는 1.7%p 상승)
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나. 주요 항목별 손익현황

 (수수료수익) '25.1분기 증권회사 수수료수익은 3조 3,646억원으로

전년 동기(3조 2,070억원) 대비 1,576억원 증가(4.9%↑)

◦ 수탁수수료는 1조 6,185억원으로 해외주식 등 관련 수수료*가

증가했으나, 코스닥 시장**을 중심으로 거래대금이 감소하며

전년 동기(1조 6,210억원) 대비 26억원 감소(0.2%↓)

      * 외화증권수탁수수료 : (’24.1분기) 2,708억원 → (’25.1분기) 4,989억원 (+2,281억원, 84.2%↑)

     ** 코스닥 시장 거래대금 : (’24.1분기) 665조원 → (’25.1분기) 434조원 (△231조원, 34.8%↓)

분기별 주식거래대금 및 수탁수수료 추이

◦ IB부문수수료는 9,437억원으로 금리 인하*에 따른 리파이낸싱

수요 증가 등에 따라 전년 동기(8,489억원) 대비 948억원 증가(11.2%↑)

     * 국고채(3년) : (’24.3월말) 3.32% → (’25.3월말) 2.56% (△0.76%p)

◦ 자산관리부문수수료는 3,548억원으로 투자일임·자문수수료

증가 등으로 전년 동기(3,041억원) 대비 507억원 증가(16.7%↑)

주요 수수료수익 현황

(단위: 억원, %)

구분
전년 동기(‘24.1분기) 대비 직전 분기(‘24.4분기) 대비

’24.1분기
(a)

’25.1분기
(b)

증감
(c=b-a)

증감률
(d=c/a)

’24.4분기
(e)

’25.1분기
(f)

증감
(g=f-e)

증감률
(h=g/e)

수수료수익(A) 32,070 33,646 1,576 4.9 33,369 33,646 277 0.8

수탁수수료 16,210 16,185 △26 △0.2 15,396 16,185 789 5.1

IB부문수수료 8,489 9,437 948 11.2 10,458 9,437 △1,021 △9.8

자산관리수수료 3,041 3,548 507 16.7 3,166 3,548 382 12.1

기타수수료 4,331 4,477 146 3.4 4,349 4,477 128 2.9

  ※ 직전 분기(’24.4분기) 대비로는 수탁수수료(+789억원) · 자산관리수수료(+382억원)는 

증가하고 IB부문수수료(△1,021억원)는 감소
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 (자기매매손익) '25.1분기 증권회사 자기매매손익은 3조 1,343억원

으로 전년 동기(3조 3,506억원) 대비 2,163억원 감소(6.5%↓)

◦ 채권관련손익은 3조 8,855억원으로 시장금리 하락에 따른

평가 손익의 증가 등으로 전년 동기(2조 5,616억원) 대비

1조 3,239억원 증가 (51.7%↑)

◦ 파생관련손익은 △1조 422억원으로 매도파생결합증권(부채)

평가손실 증가 등으로 전년 동기(153억원) 대비 1조 574억원 감소

◦ 펀드관련손익은 1,987억원으로 해외 증시 조정 및 금리 하락에

따른 단기금리펀드 위축 등으로 전년 동기(1조 1,105억원) 대비

9,118억원 감소(82.1%↓)

    주요 자기매매손익 현황

(단위: 억원, %)

구분
전년 동기(‘24.1분기) 대비 직전 분기(‘24.4분기) 대비

’24.1분기
(a)

’25.1분기
(b)

증감
(c=b-a)

증감률
(d=c/a)

’24.4분기
(e)

’25.1분기
(f)

증감
(g=f-e)

증감률
(h=g/e)

자기매매손익(B) 33,506 31,343 △2,163 △6.5 33,567 31,343 △2,224 △6.6

주식관련손익 △3,367 922 4,289 이익전환 5,639 922 △4,717 △83.6

채권관련손익 25,616 38,855 13,239 51.7 33,982 38,855 4,873 14.3

파생관련손익 153 △10,422 △10,574 손실전환 △3,728 △10,422 △6,694 손실증가

펀드관련손익 11,105 1,987 △9,118 △82.1 △2,326 1,987 4,313 이익전환

  ※ 직전 분기(’24.4분기) 대비로는 채권(+4,873억원) · 펀드(+4,313억원) 관련손익은 증가

하였고 주식(△4,717억원) ‧파생(△6,694억원) 관련손익은 감소

 (기타자산손익) '25.1분기 기타자산손익은 1조 2,335억원으로

전년 동기(6,597억원) 대비 5,739억원 증가(87.0%↑)

◦ 외환관련손익은 3,106억원으로 전년 동기 대비 5,739억원 증가*

   * 전년 동기 중 환율 상승으로 인식된 외화부채 관련 손실에 따른 기저효과

  ※ 직전 분기(’24.4분기) 대비로는 외환(+10,150억원) 및 대출(+240억원) 관련손익 증가
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 (판매관리비) '25.1분기 판매관리비는 3조 1,749억원으로 전년

동기(3조 455억원) 대비 1,294억원 증가(4.2%↑)

    주요 기타자산손익 및 판매관리비 등 현황

(단위: 억원, %)

구분
전년 동기(‘24.1분기) 대비 직전 분기(‘24.4분기) 대비

’24.1분기
(a)

’25.1분기
(b)

증감
(c=b-a)

증감률
(d=c/a)

’24.4분기
(e)

’25.1분기
(f)

증감
(g=f-e)

증감률
(h=g/e)

기타자산손익(C) 6,597 12,335 5,739 87.0 1,945 12,335 10,390 534.1

외환관련손익 △2,633 3,106 5,739 이익전환 △7,044 3,106 10,150 이익전환

대출관련손익 9,229 9,229 0 0 8,989 9,229 240 2.7

 기타손익*(D) △11,992 △14,427 △2,435 손실증가 △23,738 △14,427 9,311 손실감소

 판매관리비 30,455 31,749 1,294 4.2 31,121 31,749 628 2.0

   * 배당금수익 및 기타 수수료비용 등   

<참고> 증권회사 주요 항목별 손익현황
(단위: 억원, %)

구분
전년 동기(‘24.1분기) 대비 직전 분기(‘24.4분기) 대비

’24.1분기
(a)

’25.1분기
(b)

증감
(c=b-a)

증감률
(d=c/a)

’24.4분기
(e)

’25.1분기
(f)

증감
(g=f-e)

증감률
(h=g/e)

수수료수익(A) 32,070 33,646 1,576 4.9 33,369 33,646 277 0.8

수탁수수료 16,210 16,185 △26 △0.2 15,396 16,185 789 5.1

IB부문수수료 8,489 9,437 948 11.2 10,458 9,437 △1,021 △9.8

자산관리부문수수료 3,041 3,548 507 16.7 3,166 3,548 382 12.1

기타수수료 4,331 4,477 146 3.4 4,349 4,477 128 2.9

자기매매손익(B) 33,506 31,343 △2,163 △6.5 33,567 31,343 △2,224 △6.6

주식관련손익 △3,367 922 4,289 이익전환 5,639 922 △4,717 △83.6

채권관련손익 25,616 38,855 13,239 51.7 33,982 38,855 4,873 14.3

파생관련손익 153 △10,422 △10,574 손실전환 △3,728 △10,422 △6,694 손실증가

펀드관련손익 11,105 1,987 △9,118 △82.1 △2,326 1,987 4,313 이익전환

기타자산손익(C) 6,597 12,335 5,739 87.0 1,945 12,335 10,390 534.1

외환관련손익 △2,633 3,106 5,739 이익전환 △7,044 3,106 10,150 이익전환

대출관련손익 9,229 9,229 0 0 8,989 9,229 240 2.7

기타손익(D) △11,992 △14,427 △2,435 손실증가 △23,738 △14,427 9,311 손실감소

판관비차감전
영업이익(A+B+C+D)

60,181 62,897 2,716 4.5 45,143 62,897 17,754 3.93

판매관리비 30,455 31,749 1,294 4.2 31,121 31,749 628 2.0

당기순이익 24,696 24,424 △272 △1.1 8,817 24,424 15,607 177.0
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2 재무현황

 (자산) ’25.3월말 증권회사의 자산총액은 797.4조원으로, ’24.12월말

(754.7조원) 대비 42.7조원 증가(5.7%↑)

◦ 미수금(기타자산, +23.2조원, 53.1%↑)이 증가하고 투자자 신용공여도

증가(+2.4조원, 6.7%↑)했으나 대출금은 감소(△1.9조원, 6.8%↓)

 (부채) ’25.3월말 증권회사의 부채총액은 704.7조원으로, ’24.12월말

(663.1조원) 대비 41.6조원 증가(6.3%↑)

◦ 미지급금(기타부채, +25.3조원, 63.4%↑), 매도파생결합증권(+4.1조원,

4.6%↑), 발행어음(+1.3조원, 3.1%↑) 증가

 (자본) ’25.3월말 증권회사의 자기자본은 92.7조원으로, ’24.12월말

(91.6원) 대비 1.1조원 증가(1.2%↑)

증권회사 주요 재무현황

(단위: 조원, %)

구분 ’24.12말
(a)

’25.3말
(b)

증감
(c=b-a)

증감률
(d=c/a) 구분 ’24.12말

(a)
’25.3말

(b)
증감
(c=b-a)

증감률
(d=c/a)

현금, 예치금 127.2 132.7 5.5 4.3 예수부채 99.8 102.7 2.9 2.9

증권 458.0 468.0 10.0 2.2 매도파생
결합증권 90.1 94.2 4.1 4.6

주식 46.7 46.9 0.2 0.4 RP매도 189.6 191.2 1.6 0.8

채권 300.0 311.2 11.2 3.7 발행어음 41.5 42.8 1.3 3.1

펀드 56.7 56.4 △0.3 △0.5 차입 등 137.8 142.6 4.8 3.5

대출채권 81.0 82.9 1.9 2.3 기타 104.3 131.2 26.9 25.8

신용공여금 35.8 38.2 2.4 6.7 부채총계 663.1 704.7 41.6 6.3

대출금 28.0 26.1 △1.9 △6.8 자본금
자본잉여금

46.9 47.9 1.0 2.1

파생상품 25.3 23.2 △2.1 △0.1 이익잉여금 41.8 41.9 0.1 0.2

기타 63.2 90.6 27.4 43.4 기타 2.9 2.9 0.0 0.0

자산총계 754.7 797.4 42.7 5.7 자본총계 91.6 92.7 1.1 1.2
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□ (순자본비율) ’25.3월말 증권회사 평균 순자본비율은 818.5%로

’24.12월말(801.2%) 대비 17.3%p 증가

◦ 모든 증권회사가 규제비율(100% 이상) 상회

증권회사 규모별 순자본비율 추이

(단위: %, %p)

구분* ’24.12말(a) ’25.3말(b) 증감(c=b-a)

대형사(19사) 1,189.3 1,227.6 38.3 

종투사(10사) 1,585.4 1,666.1 80.7 

중형사(16사) 397.6 383.9 △13.7 

소형사(25사) 314.3 320.7 6.4 

전체 증권회사(60사) 801.2 818.5 17.3 

     * 대형 : 자기자본 1조원 이상, 중형 : 자기자본 3천억원~1조원, 소형 : 자기자본 3천억원 미만

□ (레버리지비율) ’25.3월말 증권회사의 평균 레버리지비율은

667.4%로 ’24.12월말(656.4%) 대비 11.0%p 증가

◦ 모든 증권회사가 규제비율(1,100% 이내) 충족

증권회사 규모별 레버리지 비율 추이

(단위: %, %p) 

구분 ’24.12말(a) ’25.3말(b) 증감(c=b-a)

대형사(19사) 691.4 695.9 4.5

종투사(10사 ) 695.9 694.0 △2.0

중형사(16사) 470.2 547.9 77.7

소형사(25사) 348.6 305.3 △43.3

전체 증권회사(60사) 656.4 667.4 11.0
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Ⅱ . 선물회사(3사) 영업실적

1 손익현황

 (당기순이익) '25.1분기 선물회사(3사) 전체 순이익은 205.3억원으로

전년 동기(225.2억원) 대비 19.8억원 감소(8.8%↓)

    * 직전 분기(160.8억원) 대비로는 44.5억원 증가(27.7%↑)

 (자기자본이익률) ’25.1분기 선물회사의 자기자본이익률은 2.9%로

전년 동기(3.6%) 대비 0.7%p 하락(‘24.4분기(2.3%) 대비로는 0.6%p 상승)

    선물회사 주요 항목별 손익현황

(단위: 억원, %, %p)

구분
전년 동기(‘24.1분기) 대비 직전 분기(‘24.4분기) 대비

’24.1분기
(a)

’25.1분기
(b)

증감
(c=b-a)

증감률
(d=c/a)

’24.4분기
(e)

’25.1분기
(f)

증감
(g=f-e)

증감률
(h=g/e)

 수탁수수료 342.7 390.1 47.4 13.8 401.0 390.1 △10.8 △2.7

 자기매매이익 61.9 60.5 △1.5 △2.4 41.1 60.5 19.3 46.9

 당기순이익 225.2 205.3 △19.8 △8.8 160.8 205.3 44.5 27.7

 ROE 3.6 2.9 △0.7 - 2.3 2.9 0.6 -

2 재무현황 및 재무건전성

□ (자산) ’25.3월말 선물회사의 자산총액은 5조 7,690억원으로

’24.12월말(5조 8,692억원) 대비 1,002억원 감소(1.7%↓)

□ (부채) ’25.3월말 선물회사의 부채총액은 5조 536억원으로

’24.12월말(5조 1,703억원) 대비 1,167억원 감소(2.3%↓)

□ (자본) ’25.3월말 선물회사의 자기자본은 5,322억원으로 ’24.12월말

(5,161억원) 대비 161억원 증가(3.1%↑)

□ (순자본비율) ’25.3월말 평균 순자본비율은 1,488.4%로 ’24.12월말

(1,438.4%) 대비 50.0%p 상승
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Ⅲ . 평가 및 향후 감독방향

1 평 가

□ ‘25년 1분기 증권회사 순이익(2조 4,424억원)은 전년 동기(2조

4,696억원)에 이어 유사한 실적을 시현

◦종투사 등 대형 증권사는 금리 인하 등으로 IB부문·채권·외환

관련 손익 등 실적이 개선되었고,

◦중소형 증권사도 해외주식수수료 증가 및 ’24년 중 설정한

충당금의 환입 효과 등으로 실적 소폭 개선

2 향후 대응 

□ 국내외 증시 변동 ·통상갈등 우려 등 불확실성이 지속되는 가운데

국내경기 위축, 부동산 PF 등의 리스크도 잔존하고 있으므로

◦ 금감원은 증권사의 유동성·건전성 등을 면밀히 모니터링하고

필요시 충당금 적립 및 부실자산 정리 등 지도를 이어가는 한편,

◦ 개편되는 발행어음 및 IMA, NCR·유동성 규제가 증권사에

정착되어 안정적으로 시행되도록 지원할 계획

☞ 본 자료를 인용하실 경우에는 출처를 표기하여 주시기 바랍니다.(http://www.fss.or.kr)

<참고>
 ￭ 개별 증권․선물회사의 영업실적(잠정)은 금융투자협회 전자공시시스템에서
확인하시기 바랍니다.(http://dis.kofia.or.kr)

http://www.fss.or.kr

