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□ 국내경제는 올해 3.3%, 내년 2.9%의 높은 성장세 지속 전망

  ￭ 중동상황 불확실성에도 반도체 경기 호황과 파급효과 확산
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모두 2.5%의 높은 오름세 지속 예상

□ 전망경로상에는 반도체 경기, 중동상황 관련 불확실성 높은 상황
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전망의 핵심 전제전망의 핵심 전제전망의 핵심 전제

▢ [반도체 경기] 글로벌 AI 인프라 투자가 지속적으로 확대됨에 따라 반도체 수출이
견조한 증가세를 이어갈 전망이다. 다만, 생산능력이 점진적으로 늘어나면서 수출
물량 증가율은 완만히 둔화될 것으로 예상된다.

⇒ 반도체 수출물량 증가율은 금년중 10%대 후반에서 내년중 10%대 초중반 수준으로 전제하
였으며, 이는 5월 전제 대비 다소 상향조정된 수준이다. 

▢ [중동상황] 미·이란 간 협상과 관련한 불확실성은 지속되겠으나, 하반기중 호르무즈
해협 통항이 일부 재개되고 우회경로·非중동 국가를 통한 원유공급도 확대되면서
공급망 차질은 다소 완화되는 것으로 가정하였다.

⇒ 국제유가 브렌트유 는 하반기중 84달러(26년 평균 86달러 ), 내년중 74달러 수준으로 낮아지는 
것으로 전제하였다. 이는 5월 전제를 상당폭 하회하는 수준이다.

▢ [美관세정책] 미국은 임시관세가 만료된 7월말7.24일 이후 대체관세강제노동관세를 부과
하고 있으며, 향후 과잉생산 관련 추가 관세도 부과*하는 것으로 전제하였다**.

* 과잉생산 관련 조사는 26.4/4분기중 발표 예상
** 반도체 관세는 내년 1/4분기부터 부과(15%)되는 것으로 가정

⇒ 對한국 관세율은 현 수준(강제노동 12.5%, 자동차 15%, 철강 50% 등)에서 유지되다가 4/4분기중 
과잉생산 관련 추가 관세가 부과되면서 상호관세 무효 판결2.20일 前 수준으로 복귀하는 
것으로 전제하였다. 이는 5월 전제와 대체로 유사하다.

주요 전제

 반도체 경기
▪견조한 반도체 수요가 지속되는 가운데 생산능력은 점진적으로 증대
▪반도체 수출물량 증가율: 26년 10%대 후반, 27년 10%대 초중반

 중동상황
▪미·이란 간 협상 불확실성이 지속되는 가운데, 하반기중 호르무즈 통항 일부 재개와 우회 경로를
통한 원유공급으로 공급망 차질은 다소 완화
▪브렌트유가: 금년중 86달러(하반기중 84달러), 내년중 74달러

 美관세정책

▪강제노동관세 부과중, 4/4분기중 과잉생산 관련 추가 관세 및 내년 1/4분기 반도체 관세 부과 전제
▪對한국 관세: [現수준] 강제노동 12.5%, 자동차 15%, 철강·알루미늄·구리 50%

[향후] 의약품 15%(26.9.29일 부과 예정), 과잉생산 관세(26.4/4분기중 부과 전제),
반도체15%(27.1/4분기부터 부과 전제)

반도체 수출물량지수 추이 국제유가(브렌트유) 전제 미국의 對한국 관세율 전제1)
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▢ 금년 국내경제는 중동상황의 불확실성 지속에도 반도체 경기 호황과 그에 따른 파급
효과 확산으로 3.3%5월 전망대비 +0.7%p의 높은 성장세를 나타낼 전망이다.

▢ 소비자물가는 비용충격의 전이가 지속되고 수요압력도 점차 확대됨에 따라 2.7%5월 

전망 부합 상승할 것으로 예상된다. 

(%, %p) 2025 2026e) 2027e)

 GDP 성장률 1.1 3.3 (+0.7 ) 2.9 (+0.8 )
 소비자물가 상승률 2.1 2.7 ( ― ) 2.3 ( ― )
 - 근원물가 1.9 2.5 (+0.1 ) 2.5 (+0.2 )

     주: (  )내는 26.5월 전망 대비 변화

Ⅰ. Ⅰ. Ⅰ. 대내외 여건대내외 여건대내외 여건

▢ 세계경제*는 중동지역에 대한 불확실성이 지속되고 있으나 견조한 AI 투자, 교역 확대 
등에 힘입어 완만한 성장세를 이어갈 전망이다. 

* 미국은 AI 투자 호조와 양호한 소비로 2%대 초반, 유로지역은 제조업 업황 부진에도 주요국

재정확대 등으로 1% 내외, 중국은 수출호조에도 내수부진이 심화되며 4%대 중반의 성장 예상

§ 세계교역은 중동전쟁에 따른 공급망 차질이 점차 완화되는 가운데 AI 인프라 투자

관련 교역 호조 등으로 양호한 증가세가 예상된다.

§ 국제유가브렌트유는 우회경로·非중동 국가들을 통한 원유공급 증가, 호르무즈 통항량

의 일부 회복 등으로 점차 하락하겠으나, 미·이란 간 협상 진행 상황에 따라 변동

성이 확대될 가능성이 있다.

§ 글로벌 반도체 경기는 AI 확산에이전틱 등과 관련 인프라 투자 지속으로 기조적인

확장세를 이어가겠으나, 수익성 우려 등에 따른 투자 속도 조정 가능성은 리스크

요인이다.

▢ 대내여건을 보면, 증시 조정에도 불구하고 경제심리는 양호한 수준을 유지*하고 있으며, 
소득여건 개선, 확장재정 기조 등으로 앞으로도 양호한 내수여건이 지속될 것으로 
판단된다.

* 소비자심리지수: 26.4월 99.2 → 5월 106.1 → 6월 106.6 → 7월 106.8 → 8월 104.5

경제심리지수 : 26.4월 91.7 → 5월 97.5 → 6월 96.8 → 7월 97.9 → 8월 99.4

§ 명목임금은 IT 부문을 중심으로 오름세가 확대되겠으나, 건설업 등 일부 비IT

부문에서는 회복이 지연될 것으로 예상된다.
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§ 시장금리회사채는 국내경제 성장세 확대, 미 국채금리 및 국제유가 움직임 등에

영향받으며 등락하였다. 원/달러 환율은 외환수급 여건이 개선되고 미 달러화가

약세를 보이면서 큰 폭 하락하였다. 주택가격은 수도권을 중심으로 오름세가 지속
되었다.

<지정학적 리스크와 유가> <글로벌 반도체 경기> <주가 변동성과 경제심리>
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추세선
자료: 한국은행, 한국거래소

<대외여건 전제1)> 

(%)
2025 2026 2027e)

상반2) 하반e) 연간e) 상반 하반 연간

세계경제3) 3.5 3.0 3.0 3.0 3.1 3.2 3.2
[2.9] [3.1]

 • 미 국
2.1 2.4 1.9 2.2 2.3 2.0 2.1

[2.1] [2.0]

 • 유 로
1.2 0.7 0.9 0.8 1.1 1.2 1.2

[0.8] [1.2]

 • 중 국
5.0 4.7 4.5 4.5 4.3 4.4 4.3

[4.6] [4.3]

세계교역3) 5.0 4.9 3.4 4.2 3.7 4.3 4.0
[2.8] [3.2]

국제유가4) 68 88 84 86 76 72 74
[93] [80]

  주: 1) [  ]내는 26.5월 전망치        2) 세계경제, 세계교역은 전망치 
     3) 전년동기대비                4) 브렌트유 기준, $/배럴, 기간 평균 기준
자료: 각국 통계청, Bloomberg, 조사국
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Ⅱ. Ⅱ. Ⅱ. 경제전망경제전망경제전망

▢ 금년 국내경제는 중동상황의 불확실성 지속에도 불구하고 반도체 경기 호황과 그에 
따른 파급효과의 확산으로 3.3%5월 전망대비 +0.7%p의 높은 성장세를 나타낼 전망이다.

§ 2/4분기에는 중동전쟁으로 인한 공급충격이 정부정책 등으로 상당 부분 완충된
데다, 수출이 호조를 지속하고 소비도 추경 등으로 개선 모멘텀이 이어지면서
전기대비 0.6% (전년동기대비 3.7%) 성장하였다.

§ 하반기중에도 IT 부문 중심의 수출·투자 호조세가 지속되고 소비는 양호한
회복세를 이어갈 것으로 판단된다. 또한 중동發 에너지 공급망 차질이 점차 완화
되면서 비IT 부문의 부진도 완화될 것으로 보인다. 분기별로는 3/4분기중 그간의
높은 성장에 따른 기저효과 등으로 소폭 둔화된 0.3%(2.6%) 성장하겠으나, 4/4분기
에는 0.5%(3.3%)의 양호한 성장세를 나타낼 것으로 예상된다.

§ 내년에는 반도체 경기 확장세가 지속되는 가운데 여타 부문으로의 파급효과도 본격화
됨에 따라, 내수와 수출 모두 견조한 흐름을 보이며 연간 2.9% 성장할 전망이다.

▢ 올해 GDP 성장률이 0.7%p 상향조정된 데에는 실적치 수정+0.2%p, 반도체 경기 호조+0.35%p, 
3대 메가프로젝트 등 투자 가속화+0.1%p, 예상보다 작은 중동영향+0.1%p 등이 상방요인
으로 작용하였다.

<26년 성장전망 조정 (요인별Main Driver)> <26년 성장전망 조정 (지출부문별)>

주: 1) 반도체 수출 물량·가격 예상 상회, AI연관 품목 수출 확대    2) 25년 및 26.1/4분기 잠정치 상향 수정
   3) 증시 조정, 시장금리 상승 등                          4) 지식재산생산물투자, 재고증감 등

<국내 성장률 전망1)> <국내 GDP 전망경로>
(%) 2025 2026e) 2027e)

 GDP 1.1 3.3
[2.6]

2.9
[2.1]

• 민간소비 1.5 2.1
[2.0]

2.3
[2.1]

• 재화수출 3.3 9.7
[4.9]

4.6
[3.3]

• 건설투자 -9.7 0.2
[0.6]

1.9
[1.5]

• 설비투자 1.5 6.8
[4.4]

4.7
[2.7]

 

  주: 1) [ ]는 26.5월 전망치                                                              자료: 조사국



- 5 -

▢ 금년중 소비자물가는 비용충격의 전이가 지속되고 수요압력도 점차 확대됨에 따라 
2.7%5월 전망 부합 상승할 것으로 예상된다. 

§ 내년 소비자물가 상승률은 국제유가 흐름이 주요 하방요인으로 작용하면서 금년
보다 낮은 2.3%를 나타낼 것으로 예상된다.

§ 근원물가 상승률은 비용충격이 내구재 등을 중심으로 전이되고 수요측 압력도
더해짐에 따라 금년과 내년 모두 2.5%의 높은 상승세를 지속할 전망이다.

<소비자물가 상승률 전망경로> <근원물가 상승률 전망경로>

 

    자료: 국가데이터처, 조사국 

▢ 올해 경상수지 흑자규모는 반도체 수출 호조에 힘입어 사상 최대 수준인 4,500억달러
종전 최대치 2025년 1,231억달러를 기록할 것으로 예상된다.

§ 상품수지는 글로벌 AI 투자 확대에 따른 반도체 수요 증가와 공급 제약에 따른
가격 급등으로 대규모 흑자를 나타낼 전망이다. 서비스수지의 경우 외국인 관광객
유입 호조에 따른 여행수지 개선에도 해외 지식재산권 사용료 지급 증가 등으로
적자폭이 소폭 확대될 것으로 예상된다.

▢ 금년중 취업자수 증가규모는 +14만명으로 지난해+19만명보다 증가세가 둔화될 것으로 
예상된다. 고용률62.9%은 지난해 수준을 유지할 전망이다. 

§ 금년 취업자수는 중동전쟁의 영향, 건설업 등 취약업종의 부진으로 지난 5월
전망을 4만명 하회할 것으로 예상된다. 다만 하반기에는 중동전쟁의 영향이 점차
완화되고 경기 개선세가 지속됨에 따라 민간고용이 회복세를 나타낼 전망이다.

<물가·경상수지·고용 전망1)>

2025 2026e) 2027e)

소비자물가 상승률(%) 2.1 2.7 [2.7] 2.3 [2.3]
• 근원물가 상승률(%) 1.9 2.5 [2.4] 2.5 [2.3]

경상수지(억달러) 1,231 4,500 [2,500] 4,300 [1,900]
취업자수 증감(만명) 19 14 [18] 20 [17]
고용률(%) 62.9 62.9 63.0

주: 1) [ ]는 26.5월 전망치                                                  자료: 국가데이터처, 조사국 
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ⅢⅢⅢ. 전망의 리스크. 전망의 리스크. 전망의 리스크
▢ 향후 성장 전망경로에는 AI 투자 속도, 중동상황 등과 관련한 불확실성이 크며, 물가의 

경우 국제유가 및 환율 움직임, 수요측 압력 등이 리스크 요인이다.

상방리스크 하방리스크

성
장

▪AI 확산에 따른 반도체 관련 수출·투자 
증가세 확대

▪AI 수익성 우려에 따른 실물 투자 조정 
및 금융시장 변동성 확대

▪중동지역 긴장 완화 및 에너지 공급망 
정상화

▪중동지역 긴장 재고조

▪ IT 호황의 여타부문 파급낙수효과 확대 ▪美 통상압력 및 관세부담 확대

물
가

▪중동상황 악화로 인한 국제유가 상승 ▪유가 및 환율 하락폭 확대

▪수요측 물가압력 확산 ▪정부 물가안정대책 강화

<<< 주요 예측기관의주요 예측기관의주요 예측기관의   성장・물가성장・물가성장・물가   전망전망전망   분포분포분포 >>>
▢ 주요 예측기관의 2026년 국내 성장 전망은 지난 5월 조사시점 대비 큰 폭 상향조정

되었으며, 물가 전망치중윗값는 소폭 상향되었다. IB 등 시장참가자들의 올해 국내
성장률 전망의 중윗값은 5월 조사2.5% 대비 0.7%p 높아진 3.2%*로, 소비자물가 상승률
의 경우 5월 조사2.6% 대비 0.1%p 높아진 2.7%로 나타났다.

<2026년 국내 성장률 및 소비자물가 상승률 전망 분포1)>

GDP 성장률 소비자물가 상승률

2026년 GDP 성장률 전망(%)

조
사

시
점

25.11월

26.2월

26.5월

26.8월

26.5월

2026년 물가상승률 전망(%)

조
사

시
점

25.11월

26.8월

26.2월

  주: 1) 40개 내외 기관 기준
자료: Bloomberg 서베이(8.10일)



- 7 -

Ⅳ. 시나리오 분석Ⅳ. 시나리오 분석Ⅳ. 시나리오 분석

▢ 향후 반도체 경기와 중동상황을 둘러싼 불확실성이 크다. 반도체 경기는 호조세가 이어지
고 있으나 빅테크의 AI 투자 속도 조정에 대한 우려도 커지고 있다. 중동상황은 7월 이후 
군사적 긴장이 다시 고조된 가운데 협상 진전에 대한 불확실성이 확대되었다. 이에 반도체 
경기와 중동상황에 대한 시나리오를 설정하고 성장과 물가에 미치는 영향을 점검하였다. 

① 반도체 시나리오  반도체 수출 증가세 추가 확대낙관 vs. 증가세 추가 둔화비관

 ▪[기본 ] 글로벌 AI 인프라 투자가 지속적으로 확대됨에 따라 반도체 수출이 견조한
증가세를 이어갈 전망이다. 다만, 생산능력은 점진적으로 늘어나면서 반도체 수출물
량 증가율은 금년중 10%대 후반에서 내년중 10%대 초중반 수준으로 완만하게 둔화
될 것으로 예상된다.

  ▪[수출 증가세 확대] 에이전틱 AI 확산, AI 수익모델 다변화 등으로 반도체 수요가
예상보다 강한 가운데, 국내 업체의 신규 생산능력 확대 및 수율 개선으로 생산도 
빠르게 늘어나는 상황을 가정하였다. 이 경우 반도체 수출물량은 금년 20% 내외,
내년 10%대 중후반 수준의 증가세를 이어가면서 국내 성장률은 기본전망 대비
올해 +0.2%p, 내년 +0.6%p 높아지고, 물가상승률은 올해에는 영향이 제한적이겠으나
내년에는 +0.2%p 높아질 것으로 추정된다.

▪[수출 증가세 둔화] AI 투자 수익화가 지연되고 차입비용 부담이 확대되면서 빅테크의
AI 투자 속도가 상당폭 조정되나, 장기공급계약 등이 수요둔화 영향을 일부 완충
하는 상황을 가정하였다. 이 경우 반도체 수출물량은 금년 10%대 중반, 내년
10% 내외 수준으로 증가세가 낮아지면서 국내 성장률은 기본전망 대비 올해 
-0.1%p, 내년 -0.4%p 낮아지고, 물가상승률은 올해에는 영향이 제한적이겠으나 내
년에는 -0.1%p 낮아질 것으로 추정된다.

<빅테크 자본지출1) 전망> <메모리반도체 가격1)> <반도체 수출물량지수 추이>
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24.1 7 25.1 7 26.1 7

(전년동기대비, %) (전년동기대비, %)

24년: 9%

25년: 16%

  주: 1) 아마존, 구글, 마이크로소프트, 
메타, 오라클 등 5개社 합산

자료: Bloomberg

주: 1) D램은 DDR5 16Gb, 낸드는 
128Gb MLC 기준

자료: DRAMeXchange, TrendForce

자료: 한국은행
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② 중동상황 시나리오  조기 진정낙관 vs. 교착상태 장기화비관

 ▪[기본] 미·이란 간 협상과 관련한 불확실성은 지속되겠으나 하반기중 호르무즈 해협
통항이 일부 재개되고 우회경로·非중동 국가를 통한 원유공급도 확대되면서 공급
망 차질은 다소 완화되는 것으로 가정하였다. 이에 따라 국제유가브렌트유는 하반기중
84달러(26년 평균 86달러), 내년중 74달러 수준으로 완만히 낮아질 전망이다.

  ▪ [조기 진정] 미·이란 간 협상이 3/4분기중 진전되면서 군사적 긴장이 완화되고
호르무즈 통항이 빠르게 회복되는 상황을 가정하였다. 이에 따라 국제유가가 하반기
중 76달러(26년 평균 82달러)에서 내년중 63달러 수준으로 하락하는 것으로 전제하였
다. 이 경우 국내 성장률은 기본전망 대비 올해 +0.1%p, 내년 +0.2%p 높아지고,
물가상승률은 올해 -0.1%p, 내년 -0.3%p 낮아질 것으로 추정된다.

  ▪ [교착상태 장기화] 미·이란 간 협상이 교착상태를 지속하다 내년중 점차 진전되는
한편, 금년중 역내 군사적 긴장도가 높아지는 상황을 가정하였다. 이 경우 연내
호르무즈 통항 회복이 지연되고 우회경로를 통한 공급에도 일부 차질이 생기면서
국제유가가 하반기중 95달러(26년 평균 91달러)까지 상승하겠으나, 내년에는 협
상이 진전되며 85달러 수준으로 낮아질 것으로 전제하였다. 국내 성장률은 기본전
망 대비 올해 -0.1%p, 내년 -0.3%p 낮아지고, 물가상승률은 올해 +0.1%p, 내년 
+0.4%p 높아질 것으로 추정된다.

<호르무즈 통과 및 우회 물량1)> <국제유가브렌트유 전제>

0

5

10

15

20

25

30

0

5

10

15

20

25

30

1월 2월 3월 4월 5월 6월 7월 8월

호르무즈 통과물량

호르무즈 외 통과물량

(백만배럴, 주간평균) (백만배럴, 주간평균)

83

76
71

66

88
84

76

72
76

64 62

95
91

78

50

70

90

110

50

70

90

110

24.상 하 25.상 하 26.상 하 27.상 하

26.8월 기본 조기 진정 교착 장기화

(달러/배럴)        (달러/배럴)        

  주: 1) 중동국가 기준
자료: Kpler, 조사국 시산

자료: Bloomberg, 조사국

<중동상황 시나리오별 주요 전제>

기본 전망 조기 진정 교착 장기화

2026년e) 2027년e) 2026년e) 2027년e) 2026년e) 2027년e)

 ▶ 브렌트유가 $86 $74 $82 $63 $91 $85

 ▶ 세계성장률1) 3.0% 3.2% 0.1%p↑ 0.2%p↑ 0.1%p↓ 0.2%p↓

주: 1) 세계성장률의 낙관, 비관 전제는 기본 전망 대비 변동폭
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<시나리오별 성장·물가 전망1)>

GDP 성장률 소비자물가 상승률

(%, %p) 2025 2026e) 2027e)

기본 전망 1.1 3.3 2.9

 반도체 경기 (낙관) +0.2 +0.6

 반도체 경기 (비관) -0.1 -0.4

 중동상황 (조기 진정) +0.1 +0.2

 중동상황 (교착 장기화) -0.1 -0.3

(%, %p) 2025 2026e) 2027e)

기본 전망 2.1 2.7 2.3

 반도체 경기 (낙관) +0.0 +0.2

 반도체 경기 (비관) -0.0 -0.1

 중동상황 (조기 진정) -0.1 -0.3

 중동상황 (교착 장기화) +0.1 +0.4

주: 1) 두 충격이 동시에 발생할 경우에는 금융여건, 소비심리 및 기업 투자 등을 통한 상호작용으로 파급효과가 
개별 충격의 단순 합산보다 확대될 수 있음
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경제전망 요약표(2026.8월)경제전망 요약표(2026.8월)경제전망 요약표(2026.8월)
2025 2026 2027e)

연간 상반1) 하반e) 연간e)2) 상반 하반 연간2)

<전망의 주요 전제><전망의 주요 전제><전망의 주요 전제>

세계경제성장률(%)3) 3.5 3.0 3.0 3.0 [+0.1] 3.1 3.2 3.2 [+0.1]

 • 미국 2.1 2.4 1.9 2.2 [+0.1] 2.3 2.0 2.1 [+0.1]

 • 유로지역 1.2 0.7 0.9 0.8 [ - ] 1.1 1.2 1.2 [ - ]

 • 중국 5.0 4.7 4.5 4.5 [-0.1] 4.3 4.4 4.3 [ - ]

 • 일본 1.2 0.6 0.9 0.7 [+0.2] 0.3 1.3 0.8 [+0.1]

세계교역신장률(%)3) 5.0 4.9 3.4 4.2 [+1.4] 3.7 4.3 4.0 [+0.8]

브렌트유가(달러/배럴)4) 68 88 84 86 [-7] 76 72 74 [-6]

<국내경제 전망><국내경제 전망><국내경제 전망>

GDP 성장률(%)3) 1.1 3.8 3.0 3.3 [+0.7] 2.5 3.2 2.9 [+0.8]

 • 민간소비 1.5 2.6 1.7 2.1 [+0.1] 2.0 2.5 2.3 [+0.2]

 • 건설투자 -9.7 -1.5 1.8 0.2 [-0.4] 2.6 1.3 1.9 [+0.4]

 • 설비투자 1.5 5.4 8.3 6.8 [+2.4] 4.7 4.7 4.7 [+2.0]

 • 지식재산생산물투자 3.0 3.7 3.7 3.7 [+0.2] 3.0 3.4 3.2 [+0.2]

 • 재화수출 3.3 10.8 8.7 9.7 [+4.8] 4.8 4.5 4.6 [+1.3]

 • 재화수입 1.9 9.7 9.9 9.8 [+6.8] 5.3 4.0 4.6 [+1.1]

소비자물가상승률(%)3) 2.1 2.5 2.8 2.7 [ - ] 2.3 2.2 2.3 [ - ]

 • 근원물가5) 1.9 2.3 2.8 2.5 [+0.1] 2.6 2.4 2.5 [+0.2]

경상수지(억달러) 1,231 1,910 2,590 4,500 [+2,000] 2,375 1,925 4,300 [+2,400]

 • 상품수지 1,381 1,938 2,733 4,672 [+2,000] 2,529 2,059 4,589 [+2,434]

 • 서비스수지 -345 -118 -252 -370 [-14] -216 -255 -471 [-38]

 • 본원·이전소득수지 195 89 108 198 [+14] 62 121 183 [+6]

취업자수증감(만명)3)6) 19 11 18  14 [-4] 23 17 20 [+3]

실업률(%)6) 2.8 3.2 2.6 2.9 [+0.1] 3.1   2.6 2.8 [ - ]

고용률(%)6) 62.9 62.5 63.2 62.9 [-0.1] 62.8 63.3 63.0 [-0.1]
  주: 1) 세계경제, 세계교역은 전망치     2) [  ]내는 26.5월 전망 대비 변화     3) 전년동기대비 기준  
     4) 근월물 기간 평균 기준          5) 식료품·에너지 제외 기준           6) 15세 이상 기준
자료: 한국은행, 각국 통계청, Bloomberg
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향후 1년간 분기별 전망경로 향후 1년간 분기별 전망경로 향후 1년간 분기별 전망경로 

GDP 성장률    

전년동기대비 기준 전망경로1) 전기대비 기준 전망경로1)

주: 1) 과거 10년간 전망오차를 활용하여 불확실성을 시산, 음영은 가장 진한 음영부터 각각 30%, 50%, 70% 구간
자료: 조사국, 경제모형실

(전년동기대비, %)
2025 2026 2027e)

2/4 3/4 4/4 1/4 2/4 3/4e) 4/4e) 1/4 2/4
GDP성장률 0.7 2.1 1.6 3.8 3.7 2.6 3.3 2.4 2.6
(전기대비) 0.6 1.4 -0.1 1.8 0.6 0.3 0.5 1.0 0.8
자료: 조사국

소비자물가 상승률

전년동기대비 기준 전망경로1) 물가상승률 구성항목별 기여도

주: 1) 과거 10년간 전망오차를 활용하여 불확실성을 시산, 음영은 가장 진한 음영부터 각각 30%, 50%, 70% 구간
자료: 조사국, 경제모형실

(전년동기대비, %)
2025 2026 2027e)

2/4 3/4 4/4 1/4 2/4 3/4e) 4/4e) 1/4 2/4
소비자물가 상승률 2.1 2.0 2.4 2.1 3.0 3.0 2.6 2.6 2.0
• 근원물가1) 2.0 1.7 2.0 2.2 2.4 2.9 2.7 2.7 2.5
주: 1) 식료품·에너지 제외 기준                                                     자료: 국가데이터처, 조사국
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<부록> 국내외 주요 경제지표<부록> 국내외 주요 경제지표<부록> 국내외 주요 경제지표

[세계경제][세계경제][세계경제]

(전기대비, %)　 2024
2025 2026

연간 3/4 4/4 1/4 2/4 5월 6월 7월

미

국

GDP성장률1) 2.8 2.1 4.4 0.5 2.1 1.5 - - -

산업생산2) -0.7 1.1 0.5 -0.5 0.3 1.0 0.0 0.3 0.2

소매판매 3.0 3.7 1.6 0.4 1.3 2.9 0.9 0.2 -0.6

소비자물가3) 2.9 2.6 2.9 2.7 2.7 3.9 4.2 3.5 3.4

비농업취업자수 
증감(천명)

1,826 764 34 -91 130 287 63 20 -23

유

로

GDP성장률 1.0 1.2 0.3 0.2 0.0 0.4 - - -

산업생산2) -3.0 1.6 -0.1 0.1 -0.8 0.9 0.3 0.0 ..

소매판매 1.3 2.4 0.2 0.6 0.3 0.2 0.4 -0.3 ..

통관수출4) 0.6 2.4 0.2 -0.7 0.9 5.6 0.4 0.9 ..

소비자물가3) 2.4 2.1 2.1 2.1 2.0 3.0 3.2 2.8 2.9

중

국

GDP성장률3) 5.0 5.0 4.8 4.5 5.0 4.3 - - -

산업생산2)3) 5.8 5.9 5.8 5.0 6.1 4.6 4.5 5.3 4.5

소매판매3) 3.5 3.7 3.4 1.7 2.4 0.2 -0.6 1.0 0.6

고정투자3)5) 3.2 -3.8 -0.5 -3.8 1.7 -5.7 -4.1 -5.7 -6.7

통관수출3) 5.8 5.4 6.4 3.7 14.7 20.1 19.2 26.9 23.9

소비자물가3) 0.2 0.0 -0.2 0.6 0.9 1.1 1.2 1.0 0.5

  주: 1) 전기대비 연율    2) 광공업 기준    3) 전년동기대비    4) 역내거래 제외    5) 누계 기준     
자료: Fed, BEA, BLS, Eurostat, 중국국가통계국, 해관총서 등

[국제에너지 가격][국제에너지 가격][국제에너지 가격]

(기간중 평균)　 2024
2025 2026

연간 3/4 4/4 1/4 2/4 5월 6월 7월 8월3)-

두바이유1) 80 69 70 64 88 96 104 84 77 87

브렌트유1) 80 68 68 63 78 97 103 79 84 88

유럽 천연가스2) 35 36 33 30 40 46 47 45 54 60

  주: 1) 달러/배럴  2) 유로/MWh  3) 8.1~24일까지의 평균
자료: Bloomberg, 한국석유공사
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[국내경제][국내경제][국내경제]

(전기대비, %)　 2024
2025 2026

연간 3/4 4/4 1/4 2/4 5월 6월 7월

성

장

GDP 성장률 2.2 1.1 1.4 -0.1 1.8 0.6 - - -

소매판매액 -1.9 0.3 1.2 0.6 2.4 -1.7 0.1 2.7 ..

(전년동기대비) (1.6) (0.9) (3.2) (2.4) (1.5) (4.2) ..

설비투자지수 3.0 1.2 0.6 -3.8 13.0 3.6 0.3 5.8 ..

(전년동기대비) (1.2) (-6.2) (9.8) (13.0) (9.7) (21.7) ..

건설기성액 -4.6 -16.5 -0.8 -4.1 0.5 0.4 3.7 4.1 ..

(전년동기대비) (-11.9) (-15.1) (-6.1) (-4.6) (-3.2) (-4.0) ..

통관수출(억$) 6,836 7,093 1,849 1,898 2,208 2,753 876 1,020 990

(전년동기대비) (8.1) (3.8) (6.5) (8.4) (38.4) (57.2) (52.9) (70.4) (63.0)

통관수입(억$) 6,318 6,319 1,625 1,622 1,698 1,889 607 661 686

(전년동기대비) (-1.7) (0.0) (1.6) (1.4) (11.1) (22.3) (20.7) (30.0) (26.5)

 자료: 한국은행, 국가데이터처, 관세청

(전년동기대비, %) 2024
2025 2026

연간 3/4 4/4 1/4 2/4 5월 6월 7월

물

가

소비자물가 2.3 2.1 2.0 2.4 2.1 3.0 3.1 3.2 2.8

근원물가1) 2.2 1.9 1.7 2.0 2.2 2.4 2.5 2.5 2.6

경

상

수

지

경상수지(억$) 1,000 1,231 360 392 744 1,166 386 497 ..

상품 1,109 1,381 376 426 742 1,196 379 479 ..

서비스 -294 -345 -77 -106 -70 -48 -11 -13 ..

본원‧이전 185 195 61 71 71 18 18 31 ..

고

용

취업자수 증감
(만명)

15.9 19.3 21.6 19.5 18.3 3.2 -4.0 6.3 10.8

실업률(S.A., %) 2.8 2.8 2.7 2.9 2.9 2.8 2.8 2.7 2.8

  주: 1) 에너지, 식료품 제외                                                       
자료: 한국은행, 국가데이터처


