
816억불

-214억불 -695억불

• 주식 134억불
• 채권 386억불
• 단기차입 261억불
(외은차입 111억불, ‘97.12)

• 주식 21억불
• 채권 -16억불
• 단기차입-220억불
(외은차입 -31억불, ‘98.3)

• 주식 366억불
• 채권 310억불
• 단기차입 140억불
(외은차입 73억불,’10.3)

• 주식 -74억불
• 채권 -134억불
• 단기차입-487억불
(외은차입 -257억불, ’08.12)

781억불

2,219억불

• 주식 8억불
• 채권 1,238억불
• 단기차입 973억불
(외은지점 차입 715억불, ’08.9)

외환위기의
도래 글로벌금융위기

발생

’08.9 ’09.1 ’10.4’95.1 ’97.11 ’98.4

유입기

유출기

<자본수지 기준 (flow)>

•주식 : 외국인주식투자 순유출입

•채권 : 외국인채권투자 순유출입

※ 단기차입 중 외은지점차입은 외채

통계(stock)기준

유입기와 유출기의 외화자금흐름



대책의 기본 방향

• 주식,채권투자

• 외화차입

• 외화대출

• 선물환매매

• 무역금융

• 외국투자자

• 해외은행

• 외은본점

공급자

• 자본시장

• 차입시장

• 외환시장

시장

• 은행, 기업

• 수출입업체 등

수요자

은행의 외화유동성 관리 강화

※ 국제수지 또는 국제금융상 심각한 어려움이 있을 경우

세이프가드, 가변예치의무제도 시행 가능

1. 자본유출입 관리

선물환포지션 제도, 외화대출용도제한
등 민간 외화수요 관리

필요시 공공부문의 외화유동성 공급

2. 외환수급요인 관리

자본유출입 모니터링 강화

글로벌 금융안전망 구축

외환보유액 관리

3. 자체 대응능력 강화



국내은행 외은지점
(스왑은행)

외은본점
해외은행

수출기업
조선사

자산운용사

선물환매도에 따른 단기외채 증가

(1) 국내은행이 선물환매입하는 경우

원화

달러공급

달러차입

선물환
매도

채권시장

(국채투자)

외환시장

(현물환매도)
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원화

국내은행
(선물환매입은행)

외은지점
(스왑은행)

외은본점
해외은행

채권시장

(국채매각)

외환시장

(현물환매입)

위
기
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평

시

원화달러

환율변동성
확대

환율변동성
확대

외채증가

외화유동성
악화

달러회수

외화유출

달러회수



외은지점 외은본점
해외은행

수출기업
조선사

자산운용사

선물환매도에 따른 단기외채 증가

(2) 외은지점이 선물환매입하는 경우

달러차입

선물환
매도

채권시장

(국채투자)

외환시장

(현물환매도)

원화달러

외은지점
(선물환매입은행)

외은본점
해외은행
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(국채매각)

외환시장

(현물환매입)

위
기
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시

원화달러

환율변동성
확대

환율변동성
확대

외채증가

달러회수

외화유출



◆ 국내은행과 외은지점 모두 단기외채는 위기시 외화유출 요인으로 작용

- 국내은행은 외화차입 및 Roll-over가 어려워지며 외화유동성 사정이 악화

- 외은지점도 위기시 본점이 차입금을 회수하면서 외화유출 요인으로 작용

* 금융위기시(08.4분기~09.1분기) 단기외채 유출규모 : (국내은행) 271억불 (외은) 285억불

국내은행과 외은지점의 단기외채 추이
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