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이 자료는 배포시부터 취급하여 주십시오.

제 목 : 경제상황 평가(2023.7월)

 ▣ 최근 우리경제는 그간 빠르게 둔화되었던 수출과 제조업 부문을 
중심으로 부진이 다소 완화되었다.

  ㅇ 하반기 이후에는 IT경기 개선 등에 힘입어 점차 나아지겠으나, 
중국경제 회복 속도, 주요 선진국의 경기흐름 등과 관련한 불확
실성이 큰 상황이다.

 ▣ 소비자물가 상승률은 예상대로 기저효과가 크게 작용하면서 2%대로 
낮아졌다. 

  ㅇ 8월 이후 다시 높아져 연말까지 3% 안팎에서 등락할 것으로 예상
되지만 국제유가 및 경기흐름 등과 관련한 불확실성이 크다.
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Ⅰ. 세계경제

▢1  글로벌 경제는 최근 서비스 부문을 중심으로 예상보다 양호한 성장흐
름을 나타내고 있지만 높아진 물가와 금리의 영향 등으로 성장세가 점
차 둔화될 것으로 전망된다.

§ 주요국별 성장흐름은 차별화되는 모습이다. 미국은 견조한 고용상황 등
으로 1/4분기중 2.0%(연율) 성장하는 등 예상보다 양호한 성장흐름이 이
어졌다. 유로지역은 고물가·고금리 영향 등으로 지난 4/4분기 이후
2분기 연속 역성장(각각 -0.1%)하였고 최근에도 완만한 성장세를 보이고 있다.

§ 중국은 서비스의 회복 흐름이 이어졌으나 최근 수출 둔화, 부동산경기
부진 등으로 회복세는 예상보다 약화되었다. 일본은 소비와 투자가 회
복되면서 성장세가 확대되는 모습이다.

주요국 경제지표
(전기대비, %)

2022 2023

연간 4/4  1/45) 2월 3월 4월  5월5)

미국
GDP성장률1) 2.1 2.6 2.0 - - - -

산업생산 3.4 -0.6 -0.1 0.0 0.1 0.5 -0.2

소매판매 9.6 0.1 1.1 -0.7 -0.9 0.4 0.3

비농업취업자수 증감(천명) 6,291 948 966
(718)

248 217 217 306
(209)

유로지역
GDP성장률 3.5 -0.1 -0.1 - - - -
산업생산3) 2.3 -0.5 -0.2 1.4 -3.8 1.0 ..
소매판매 0.7 -1.0 -0.3 -0.3 -0.4 0.0 0.0
수출 18.0 0.9 -1.6 0.7 -0.2 -3.2 ..
중국
GDP성장률2) 3.0 2.9 4.5 - - - -
산업생산2)4) 3.6 2.8 3.0 2.4 3.9 5.6 3.5
소매판매2)4) -0.2 -2.7 5.8 3.5 10.6 18.4 12.7
수출2) 7.0 -6.7 0.5 -1.3 14.8 8.5 -7.5
일본
GDP성장률 1.0 0.1 0.7 - - - -
산업생산 -0.1 -1.7 -1.8 3.7 0.3 0.7 -1.6
소매판매 2.6 1.2 2.4 2.1 0.3 -1.1 1.3
수출 18.2 0.8 -6.2 3.6 -0.7 1.9 -3.1
    주: 1) 전기대비 연율　　　  2) 전년동기대비        3) 건설업 제외 　　
       4) 23.1~2월 기준         5) (   ) 내는 23.2/4분기 및 6월 수치
  자료: Fed, BEA, BLS, Eurostat, 중국국가통계국, 해관총서, 일본 e-stat, CEIC, Bloomberg
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▢2  주요국 소비자물가 상승률은 정점을 지나 둔화되고 있으나, 근원물가 

상승률은 여전히 경직적인 모습이다.

§ 미국, 유로지역 등 주요 선진국의 소비자물가 상승률은 에너지·원자재

가격 안정 등으로 점차 낮아지고 있지만 근원물가는 견조한 서비스소

비 및 고용상황 등으로 더딘 둔화흐름을 나타내고 있다. 반면 중국에

서는 대내외 수요 부진 등으로 낮은 물가상승률이 지속되고 있다.

§ 2/4분기중 국제유가는 글로벌 경기둔화 우려 등으로 하락하여 70달러대

에서 등락하다가 7월 들어 공급감소 우려 등으로 다소 상승하였다.

주요국 소비자물가 및 국제유가
(전년동기대비 %, 기간중 평균, 달러/배럴)

2022 2023

연간 4/4 1/4 2/4 4월 5월  6월1)

소비자물가 상승률

미국 8.0 7.1 5.8 4.0 4.9 4.0 3.0

유로지역 8.4 10.0 8.0 6.2 7.0 6.1 5.5

중국 2.0 1.8 1.3 0.1 0.1 0.2 0.0

일본 2.5 3.9 3.6 .. 3.5 3.2 ..

국제유가

Dubai유 97.0 84.4 79.5 77.6 83.8 75.1 74.7 (79.9)

Brent유 99.9 88.6 82.2 77.7 83.4 75.7 75.0 (80.1)

  주: 1) (   )내는 7.12일 기준
자료: BLS, Eurostat, 중국국가통계국, 일본 e-stat, Bloomberg, Reuters
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Ⅱ. 국내경제

▢1  국내경기는 최근 수출 감소세가 둔화되면서 부진이 다소 완화되고 있
으며, 향후 IT경기 개선 등으로 점차 회복될 것으로 보인다. 이에 따라 
금년성장률은 지난 5월 전망수준(1.4%)에 대체로 부합할 것으로 예상되
지만 주요국 경제상황 등과 관련한 불확실성이 큰 상황이다.

§ 최근 국내수출은 비IT 및 對미·EU수출이 상대적으로 양호한 가운데
IT도 반도체 수출부진 완화 등으로 일부 개선 조짐이 나타나고 있다.
하반기중에는 민간소비가 완만한 회복세를 이어가는 가운데 수출은 IT를
중심으로 개선될 것으로 예상된다.

§ 향후 성장경로상에는 주요국 경제상황 등과 관련한 불확실성이 큰 상황
이다. 미국 등 주요국의 양호한 성장세, IT경기 조기 반등 등은 성장의
상방리스크로, 중국경제의 더딘 회복과 리오프닝 효과 저조 등은 하방
리스크로 잠재되어 있다.

주요 실물지표
(전기대비, %)

2022 2023
연간 4/4 1/42) 2월 3월 4월 5월2)

소매판매액 -0.3 -1.4 1.1 5.3 -0.7 -2.6 0.4

(전년동기대비) - (-2.3) (-0.4) (0.4) (0.1) (-1.4) (-0.6)

설비투자지수 3.3 -0.2 -8.8 1.2 -2.5 0.9 3.5

(전년동기대비) - (9.6) (-0.5) (4.1) (1.9) (4.4) (-4.3)

 건설기성액 2.7 4.9 4.6 3.5 -4.2 1.2 0.5 

 수출금액1) 570 530 504
[520] 

500 550 495 522
[542] 

(6.1) (-10.0) (-12.7)
[–11.9]

(-7.7) (-13.8) (-14.4) (-15.2)
[–6.0]

 수입금액1) 609 592 580
[532]

553 597 522 543
[531] 

(18.9) (3.1) (-2.2)
[–13.0]

(3.5) (-6.5) (-13.3) (-14.0)
[–11.7]

   주: 1) 금액은 억달러, (   ) 내는 전년동기대비 증감률, 연간 및 분기의 경우 기간중 월평균
      2) [   ] 내는 23.2/4분기 및 6월 수치
 자료: 통계청 「산업활동동향」, 관세청
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▢2  최근 소비자물가 상승률은 기저효과가 크게 작용하면서 2%대로 낮아졌다. 

이번 달에도 둔화 흐름을 이어가겠으나 이후 다시 높아져 연말까지 3% 

안팎에서 등락할 것으로 예상된다.

§ 근원물가 상승률도 최근 3%대 중반으로 상당폭 낮아졌으며, 앞으로는

지난 전망경로보다 다소 높은 수준에서 완만한 둔화 흐름을 나타낼

것으로 보인다.

§ 향후 물가경로 상에는 국제유가 추이, 국내외 경기 흐름, 공공요금 조

정 정도 등과 관련한 불확실성이 큰 상황이다.

소비자 및 근원물가 상승률
(전년동기대비, %)

2022 2023

연간 4/4 1/42) 2월 3월 4월 5월2)

소비자물가 상승률 5.1 5.3 4.7
(3.2)

4.8 4.2 3.7 3.3
(2.7)

근원물가 상승률1) 3.6 4.2 4.0
(3.8)

4.0 4.0 4.0 3.9
(3.5)

 주: 1) 식료품·에너지 제외 기준     2) (  ) 내는 23.2/4분기 및 6월 수치                   자료: 통계청

▢3  경상수지는 5월 들어 흑자로 전환되었으며 하반기에는 흑자폭이 점차 

커질 것으로 예상된다.

§ 무역수지는 자동차 등 비IT수출 증가, 에너지 수입감소 등으로 점차

개선되면서 6월에는 16개월 만에 첫 흑자를 기록하였다. 반면 서비스

수지는 내국인 해외여행 증가 등으로 적자가 이어졌다.

경상수지
(억달러)

2022 2023

연간 4/4 1/4 2월 3월 4월 5월

경상수지 298 41 -46 -5 2 -8 19

  상품수지 151 -24 -99 -13 -12 6 18

  서비스수지 -55 -23 -72 -20 -19 -12 -9

  본원소득수지 229 91 133 31 37 -1 14
  자료: 한국은행
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▢4  고용상황을 보면 취업자수 증가세가 제조업을 중심으로 둔화되겠으나 

둔화 속도는 예상보다 더딜 것으로 보인다.

§ 보건복지, 대면서비스 등에서 노동수요가 양호한 가운데 여성·고령층의

경제활동참가가 지속적으로 늘어나면서 이러한 수요를 뒷받침하고 있다.

취업자수 및 실업률
(전년동기대비, %)

2022 2023

연간 4/4 1/41) 2월 3월 4월 5월1)

취업자수 증감(만명) 81.6 60.4
39.7

(34.6)
31.2 46.9 35.4

35.1
(33.3)

실업률(S.A.) 2.9 2.9
2.7

(2.6)
2.6 2.7 2.6

2.5
(2.6)

 주: 1) (  ) 내는 23.2/4분기 및 6월 수치                                                   자료: 통계청


